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OZET

Iklim krizi, yalnizca gevre politikalarinin degil, ayn1 zamanda finansal sistemlerin ve dig ticaretin temel
belirleyicilerinden biri haline gelmistir. Paris Iklim Anlasmasi sonrasinda bankalar ve uluslararasi finans
kuruluslari, kredi ve sermaye tahsis mekanizmalar1 araciligiyla diisiik karbonlu yatirimlari tesvik etmeyi
hedefleyen yeni finansal araglar gelistirmistir. Bu baglamda “yesil krediler”, stirdiiriilebilir ekonomik doniisiimiin
baslica finansman araglarindan biri olarak sunulmaktadir. Finans sektoriine atfedilen rol giderek artmakta; bankalar
ve uluslararasi kuruluslar, yesil krediler ve siirdiiriilebilirlik odakli finansman araglari ile karbon emisyonlariin
azaltilmasina katki sunduklarini iddia etmektedir.

Ancak son yillarda yapilan akademik ve ampirik caligmalar, yesil kredilerin ¢evresel etkisinin ¢ogu zaman
varsayildigi kadar giiclii olmadigin1 ve uygulamada &nemli geliskiler barindirdigini ortaya koymaktadir. Bu
makalenin amaci, yesil kredilerin teorik cercevesi, Tiirk bankacilik sektoriindeki bankalarin yesil sdylem
yogunlugunu karsilastirilabilir kilmak amactyla, ham terim frekanslari yerine normalize edilmis bir "Yesil Kredi
Soylem Yogunlugu Endeksi" ile analiz edilmistir.

Elde edilen bulgular, Akbank T.A.S., Denizbank A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin yiiksek soylem
yogunlugu sergiledigini; Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S., Tiirkiye Halk Bankasi A.S. ve Tiirkiye Vakiflar
Bankasi T.A.O.’nun ise daha diisiik ve dengeli bir sGylem yapisina sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica QNB
Bank A.S. ile Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. arasindaki fark, yabanci sermayeli bankalar i¢inde dahi belirgin bir

heterojenlik bulundugunu ortaya koymaktadir.
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A Comprehensive Analysis of Selected Banks in Turkey within the

Framework of Green Credit

ABSTRACT

The climate crisis has become a fundamental determinant not only of environmental policies but also of financial
systems and foreign trade. Following the Paris Climate Agreement, banks and international financial institutions
have developed new financial instruments aimed at promoting low-carbon investments through credit and capital
allocation mechanisms. In this context, “green loans” are presented as one of the main financing tools for
sustainable economic transformation. The role attributed to the financial sector is increasing; banks and
international organizations claim that they contribute to the reduction of carbon emissions through green loans and

sustainability-focused financing tools.

However, recent academic and empirical studies reveal that the environmental impact of green loans is often not
as strong as assumed and that there are significant contradictions in practice. The aim of this article is to analyze
the theoretical framework of green loans using a normalized "Green Loan Discourse Intensity Index" instead of
raw term frequencies, in order to make the green discourse intensity of banks in the Turkish banking sector
comparable. The findings indicate that Akbank T.A.S., Denizbank A.S., and Tiirkiye Garanti Bankast A.S. exhibit
high levels of green discourse intensity, whereas Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S., Tiirkiye Halk Bankas1
A.S., and Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. demonstrate a lower and more balanced discourse structure.
Furthermore, the disparity between QNB Bank A.S. and Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. reveals a significant degree
of heterogeneity even within foreign-owned banks.

Keywords: Green loans, green bank, sustainable finance, climate risk.

1. Giris

Iklim krizi, giiniimiizde yalmzca cevresel degil, ayn1 zamanda ekonomik ve finansal yapilar1 da
doniistiiren kiiresel bir olgu haline gelmistir. Artan dogal afetler, tiretim zincirlerindeki kirllganliklar ve
enerji piyasalarindaki belirsizlikler, iklim degisikligini finansal istikrar agisindan kritik bir risk unsuru
olarak 6n plana ¢ikarmaktadir. Paris Iklim Anlasmasi sonrasinda finans sektériine yiiklenen temel islev,
kredi ve sermaye tahsis mekanizmalar1 araciligiyla karbon yogun faaliyetlerden uzaklasmay1
hizlandirmak ve diisikk karbonlu yatirimlara yonlendirmektir. Bu hedef dogrultusunda gelistirilen
sirdiriilebilir finans araglar1 arasinda yesil krediler 6zel bir konuma sahiptir. Uluslararasi finans
kuruluslar1 ve bankalar, yesil kredileri ¢evresel fayda saglayan yatirrmlari destekleyen araglar olarak
tanimlamaktadir (IFC, 2021; ICMA, 2023).

Tirkiye ornegi, kredi kompozisyonunun halen karbon yogun sektorlerde yogunlagsmasi nedeniyle
calismanin ampirik odagini olusturmaktadir. Literatiirde giderek artan sayida ¢alisma, yesil kredilerin
cevresel ciktilarla kurdugu bagin zayif oldugunu ve sistemsel bir doniisiimden ¢ok, mevcut finansal

diizenin cevresel sOylemlerle yeniden firetildigini ileri siirmektedir. Bu baglamda, ¢alisma yesil



kredilerin gevresel doniisiimden c¢ok, finansal sistemin iklim krizi karsisindaki mesruiyetini yeniden
tiretmeye hizmet eden sdylemsel ve kurumsal araglar haline geldigini savunmaktadir.

Buna karsin, uygulamada yesil kredilerin ¢evresel etkinligi tartigmalidir. Kredi tahsislerinin sektorel
yapisi, gevresel etkinin 6l¢iilme bi¢imi, raporlama standartlarinin baglayicilig1 ve dis ticaret finansman
siireglerindeki sinirlamalar, bu araglarin gercek etkisini belirsiz kilmaktadir. Bu ¢aligma, yesil kredilerin
teorik hedefleri ile bankacilik uygulamadaki sonuclar1 arasindaki iliskiyi elestirel bir bakis agisiyla

incelemektedir.

1.1. Kuramsal Cerceve: Yesil Kredilerin Tanim ve kavramsal Gelisim

Yesil kredi, yalnizca cevresel projelere tahsis edilen kredileri “siirdiiriilebilirlik baglantili kredi” ve
kredi maliyetinin ¢evresel performans gostergelerine baglandig: araclari temsil ederken; “yesil finans”
ise bu iki arac1 da kapsayan {iist cergeveyi ifade etmektedir.

Yesil krediler, fonlarin tamaminin gevresel fayda saglayan projelere yonlendirilmesini sart kosan 6zel
nitelikli kredi araglaridir. Uluslararasi Finans Kurumu’na (IFC) gore bu krediler, 6l¢iilebilir ¢evresel
katki sunan yatirimlara tahsis edilmelidir. Uluslararasi Sermaye Piyasalar1 Birligi (ICMA) tarafindan
yayimlanan Green Loan Principles, proje se¢imi, fonlarin izlenmesi ve gevresel etkinin raporlanmasi
gibi temel kriterleri igermektedir.

Kuramsal olarak bu cerceve, finansal kaynaklarin karbon yogun sektorlerden uzaklastirilarak
yenilenebilir enerji, enerji verimliligi ve temiz ulagim gibi alanlara yonelmesini amaglamaktadir. Ancak
literatiirde yaygin bicimde vurgulandig: iizere, bu ilkelerin varligi tek basma yeterli degildir. Yesil
kredilerin geleneksel kredilerden ayrigabilmesi, kredi kullaniminin fiilen izlenmesine ve ¢evresel etkinin
dogrulanmasina baglidir. Aksi halde yesil kredi kavrami, bankacilik uygulamalarinda igerik kaybina
ugramaktadir.

Elestirel politik iktisat literatiiri, siirdiiriilebilir finans ara¢larinin mevcut ekonomik yapiy1 doniistiirmek
yerine ¢ogu zaman bu yapiy1 yeniden Urettigini ileri siirmektedir. Gabor’un “Wall Street Konsenstisii”
yaklagimi, iklim finansmanmin 06zel sermaye lehine yapilandirildigimi ve c¢evresel risklerin
finansallastirilarak yonetildigini savunmaktadir. Bu ¢ercevede yesil krediler, sistemsel bir doniisiimden
ziyade, mevcut finansal diizenin mesruiyetini gliglendiren araglar olarak da degerlendirilmektedir.
Yesil krediler ve diger siirdiiriilebilir finans araglari, gevresel hedeflere katki saglama iddias1 tagimasina
ragmen, uygulamada bu hedeflerle olan bagin her zaman giiclii olmadigina isaret eden genis bir literatiir
bulunmaktadir. Bu durum, greenwashing olarak adlandirilmakta ve kurumlarin ¢evresel sorumluluk
iddialarini gergek ciktilarla yeterince desteklemeden goriiniir kilmalar1 anlamina gelmektedir.
Greenwashing olgusunun finansal boyutunu inceleyen ¢alismalar, bu tiir uygulamalarin yatirimer algisi
ve kurumsal giivenilirlik {izerinde olumsuz sonuglar dogurabilecegini ortaya koymaktadir.
Siirdiiriilebilirlik iddiasiyla sunulan ancak cevresel ¢iktilarla iliskilendirilemeyen kredi ve yatirim
araglarinin uzun vadede kurumsal giiven iizerinde olumsuz etkiler yaratabilecegi ileri siiriilmektedir

(Tepeli & Biiklii, 2025).



Bu cercevede, yesil kredilerin “yesil” olarak nitelendirilebilmesi, dlgiilebilir ve dogrulanabilir ¢evresel
ciktilara dayanmalidir. Aksi halde siirdiiriilebilirlik sdylemi, ger¢ek karbon azaltimi tiretmek yerine
finansal sistemin mesruiyetini yeniden iireten bir ara¢ haline gelme riski tagimaktadir.

Yesil krediler agirlikli olarak yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, ulasim ve ingaat sektorlerinde
kullanilmaktadir. IFC, destekledigi yenilenebilir enerji projelerinin karbon emisyonlarini azaltma
potansiyeline sahip oldugunu raporlamaktadir (IFC, 2021). Ancak bu olumlu 6rnekler, tiim yesil kredi
uygulamalarini temsil etmemektedir.

Siirdiiriilebilirlik baglantili kredilerin 6nemli bir kisminda ¢evresel performans, mutlak emisyon azaltimi
yerine emisyon yogunlugu gostergeleri lizerinden oOlciilmektedir. Bu yaklasim, iiretim hacmi arttikca
toplam emisyonlarin yiikselmesine ragmen kredinin ¢evresel acidan basarili kabul edilmesine yol
acabilmektedir. Bu durum, yesil kredilerin ¢evresel etkinligini oldugundan yiiksek gdstermektedir.
Tiirkiye 6zelinde yapilan ¢alismalar, yesil finans gostergeleri ile ekonomik biiylime arasinda uzun
donemli iligkiler tespit etmektedir. Ancak bu calismalarin 6nemli bir kismi, ¢evresel etkiyi dolayl
gostergeler lizerinden degerlendirmekte; proje bazli ve mutlak emisyon azaltimini esas alan bir izleme
cergevesi sunmamaktadir. Dolayisiyla istatistiksel olarak anlamli iligkiler saptansa dahi, yesil kredilerin
fiilen karbon yogun faaliyetlerden uzaklastirici bir doniigiim yaratip yaratmadigi sorusu agik
kalmaktadir.

Bu noktada temel soru ortaya ¢ikmaktadir: Bu yatirimlar, yesil kredi olmasa da zaten gergeklestirilecek
miydi? Eger yanit evet ise, bu krediler ¢cevresel agidan ilave bir kazanim iiretmemektedir.

1.3.Sektorel Goriiniim ve Varhik Yogunlasmasi

Kiiresel olcekte yesil kredi piyasasinda son yillarda belirgin bir genisleme egilimi gézlenmektedir.
Ancak bu biiylime, agirlikli olarak gelismis ekonomilerde yogunlagsmakta; gelismekte olan iilkelerin bu
alandaki payr smurli kalmaktadir. Bu durum, yesil kredi hacminin biiyiikk boliimiiniin gelismis
ekonomilerde yogunlasmasi seklinde raporlanmaktadir.

Tiirkiye Bankalar Birligi ve BDDK verilerine gore toplam kredilerin biiyiik boliimii enerji, sanayi ve
ulastirma gibi karbon yogun sektorlerde yogunlagmaktadir. Buna karsin yesil veya siirdiiriilebilirlik
baglantili krediler ayr bir istatistik kalemi olarak raporlanmadigi i¢in bu doniisiimiin 6lgiilmesi fiilen
mimkiin degildir. Bu durum, siirdiiriilebilir finansin Tiirkiye’de biiyiik Olciide sOylemsel diizeyde
kaldigina ve seffaflik sorunu yarattigina isaret etmektedir. Ancak stirecle ilgili olup bu konuda aksiyon
alan bankalarda mevcuttur.

Tiirkiye bankacilik sektoriinde pazar pay1 ve varlik yogunlagsmasi oldukga asimetrik ve oligopolistik bir
yap1 sergilemektedir. Sektorde faaliyet gosteren 59 bankanin toplam aktif biiylikligii yaklasik 39,6
trilyon TL seviyesinde iken, analize konu olan se¢ilmis 10 biiyiik bankanin toplam aktifleri 34,9 trilyon
TL’ye ulasarak pazarin yaklagik %88'ini domine etmektedir.

Kredi tahsis mekanizmalarinda da benzer bir konsantrasyon goze ¢arpmaktadir: 59 bankanin toplam
kredi hacmi 21 trilyon TL diizeyindeyken, s6z konusu 10 bankanin piyasaya siirdiigii kredi hacmi 18,4

trilyon TL (yaklasik %88) seviyesindedir.



Kisacasi bu spesifik banka grubu, Tiirkiye ekonomisindeki reel sektoriin finansmanini mutlak surette
kontrol etmektedir. Bu sistemik gii¢, "yesil finansman" (green finance) ve karbonsuzlasma yolculugunda
bu bankalarin aldig1 aksiyonlar1 yalnizca kendi kurumsal stratejileri olmaktan g¢ikarip, ulusal iklim
hedeflerinin belirleyicisi konumuna getirmektedir. Asagidaki boliimlerde, bankalarin sermaye yapilarina
(kamu, yerli 6zel, yabanci) gore yesil kredi dinamikleri detaylandirilmaktadir.

Yerel Kamu Bankalari: Ulusal Politika ve Siirdiiriilebilir Kalkinma Odaklilik

e Ziraat Bankasi: Kurulusunun temel misyonu tarimsal kalkinma olan Ziraat Bankasi, iklim
degisikligiyle miicadeleyi dogrudan tarimsal siirdiiriilebilirlik, yenilenebilir enerji ve kirsal
kalkinma kredileri {izerinden operasyonlarina entegre etmektedir. 2025 faaliyet raporlarinda
dogrudan, izole bir "yesil kredi" rasyosu net olarak beyan edilmese de; banka, yenilenebilir enerji
yatirimlarina (riizgar, gilines, biyokiitle), modern su/sulama projelerine ve tarimsal enerji
verimliligine sagladigi uzun vadeli fonlarla "yesil finansman" ekosistemini dolayli olarak
desteklemektedir. Ulusal 2053 Tklim Plani ile senkronize hareket eden Ziraat, "Siirdiiriilebilir
Tarim Kredisi" mekanizmasiyla karbon ayak izi diisiik teknikleri tesvik etmekte, raporlamalarini
GRI standartlarina gore yapilandirmakta ve BDDK Yesil Varlik Orani tebligine uyum
dogrultusunda siniflandirma (taksonomi) altyapisini hazirlamaktadir.

e Halkbank: KOBI ve esnaf finansmaninda sektor lideri olan Halkbank, siirdiiriilebilirlik
yaklasimini "Yesil Doniisiim Destek Paketi" gibi stratejik iiriinlerle somutlagtirmaktadir. Banka;
enerji yogun KOBI'ler icin "Yesil Is Yeri Yatirim Kredisi", enerji ve su verimliligi saglayan
projelere dzel "Yesil Sertifikal1 Insaat Projesi Kredisi" ve hibrit/elektrikli filo alimlar1 icin "Yesil
Isik Ticari Tasit Kredisi" kullandirmaktadir. Ge¢gmis yillarda ticari kredi portfoyiiniin biiyiik bir
kisminin siirdiiriilebilirlik/KOBI kriterlerine uygun oldugunu ifade eden banka, Kredi Garanti
Fonu (KGF) destekli yesil paketlerle tabana yayilan bir model izler. Banka, CDP (Karbon
Saydamlik Projesi - Carbon Disclosure Project) degerlendirmesinden aldig1 A notlar1 ve kurdugu
"Siirdiiriilebilir Finansman Alt Calisma Grubu" ile seffaflik seviyesini artirmayi
hedeflemektedir.

e VakifBank: VakifBank’in 2025 entegre faaliyet raporu, enerji verimliligi ve karbon azaltimi
konularina stratejik diizeyde yaklasmaktadir. Banka, cevresel ve sosyal risk yonetiminde
"Cevreye Onemli Zarar Vermeme" (DNSH - Do No Significant Harm) prensibini kredi tahsis
politikalarina entegre etmistir. Spesifik yesil kredi bakiyesi oransal olarak dogrudan a¢iklanmasa
da, I-REC sertifikal1 yenilenebilir enerji kullanim1 ve uluslararasi arenada SBTi (Bilim Temelli
Hedefler Girigimi) taahhiitlerini 2023 yilinda onaylatmig olmasi, bankanin kiiresel standartlarla
hizalandigimi kanitlamaktadir. VakifBank, sendikasyon kredilerini ve yurt dis1 bor¢lanmalarini
(ESG-linked loans) yesil projelere kanalize etmede oldukga aktiftir.

Yerli Ozel Bankalar: Karli Biiyiime ve Tematik Inovasyon
o Is Bankas:: Tiirkiye’nin en biiyiik yerli 6zel bankas1 konumundaki Is Bankas1, yesil sendikasyon

kredileri ve siirdiiriilebilir tahvil ihraglari ile pasif tarafin1 gliglendirirken, aktif tarafinda devasa



yenilenebilir enerji santrallerini, dongiisel ekonomi projelerini ve ¢evre dostu toplu ulasim
altyapilarin1 finanse etmektedir. Avrupa Yatinm Bankas1 (EIB) ve EBRD gibi uluslararasi
supranasyonel kurumlarla yaptigi fonlama anlagmalarini yesil yatirimlara tahsis eder. Seffaflik
diizeyi yiiksek olan entegre faaliyet raporu, iklim risklerinin TCFD (iklimle Baglantil1 Finansal
Beyanlar Gorev Giicii) uyumlu olarak i¢ denetim ve dis giivence (assurance) mekanizmalarindan
gectigini gostermektedir.

Akbank: Tiirkiye bankacilik sektoriinde "yesil kredi" metriklerini en seffaf ve analitik bicimde
raporlayan kurum Akbank'tir. 2025 yil1 itibariyla ulasilan yillik siirdiiriilebilir finansman tutari
265 milyar TL seviyesinde olup; 2020-2025 doneminde fiilen gergeklestirilen kiimiilatif hacim
681 milyar TL'ye ulasmistir. Yesil kredi portfoyliniin rasyonalizasyonu sektdre referans
(benchmark) niteligindedir: %68 Yenilenebilir Enerji, %15 Temiz Ulasim, %8 Enerji
Verimliligi, %5 Siirdiiriilebilir Turizm ve %4 diger (su, atik, dongiisel ekonomi) alanlara
dagilmis durumdadir. Akbank 2025 Faaliyet raporunda yer alan yonetim beyanlarina gore yesil
kredi bakiyesinin yaklasik %69’u proje finansmanlarindan olusmaktadir. 500 milyon USD
tutarinda siirdiiriilebilirlik temali Eurobond ihraci ve 2030'a kadar 800 milyar TL fonlama hedefi,
bankanin ESG odakli kérl biiylime stratejisinin kanitidir.

Yap1 Kredi: Ko¢ Holding ekosisteminin sinerjisini kullanan Yap1 Kredi, yenilik¢i kredi
paketleri tasarlamaktadir. Ozellikle Cat1 GES/RES yatirimlari, elektrikli/hibrit arag tasit kredileri
ve yesil bina finansman1 konularinda derinlesmistir. Miisterilerine sundugu "karbon ayak izi
takip" sistemleri ve ESG proje danismanligi, onu klasik bir kredi saglayicidan Gteye tasiyarak
iklim-dijitallesme kesisiminde bir partner yapmaktadir. UNEP FI (Birlesmis Milletler Cevre
Programi Finans Girisimi) Sorumlu Bankacilik Prensipleri'ne (PRB) tam uyum gosteren banka,
BDDK siniflandirma ¢alismalarina hizli bir adaptasyon saglamaistir.

Yabanci Sermayeli Bankalar: Kiiresel Entegrasyon ve Standartlar

Garanti BBVA: Ispanyol BBVA Grubunun kiiresel siirdiiriilebilirlik stratejisinin amiral
gemilerinden olan Garanti BBVA, {irlin portfoyiinii LMA (Loan Market Association) Yesil
Kredi ilkeleri ile birebir entegre yiiriitmektedir. Kredi tahsis siireclerini sadece projenin yesil
olmasina gore degil, ayn1 zamanda firmanin kurumsal ESG skoruna baglayarak, faiz indirimli
"ESG skorlu krediler" kullandirir. Tiirkiye’deki ilk yesil halka arza liderlik etmesi ve komiir
santrallerini finanse etmeme taahhiidii (coal phase-out), bankanin uluslararas: standartlardaki
kat1 disiplinini gosterir.

QNB: Katar kokenli ana grubunun kiiresel politikalarini yerel pazara entegre eden QNB,
ozellikle giines ve hidroelektrik santralleri basta olmak iizere yenilenebilir enerji altyapi
finansmanlarinda giiglii bir mevcudiyete sahiptir. BDDK taslaklarina uygun yesil varlik
siniflandirmasini hizlandiran banka, yesil kredilere iliskin oransal detaylardan ziyade IFRS

raporlamalari tizerinden kurumsal seffaflik siire¢lerini yonetmektedir.



e DenizBank: Emirates NBD sermayeli DenizBank, 2025 raporlamalarinda 100 milyon USD
biiytikliigiinde, bes yi1l vadeli bir yesil tahvil (green bond) ihraci ile 6ne ¢ikmaktadir. Elde edilen
bu fon; temiz ulagim, yesil bina, su-atik yonetimi ve enerji verimliligi projelerine dogrudan
kaynak olarak kullandirilmaktadir. DenizBank, 6zellikle 'Tarim Bankacilig1' vizyonuyla; organik
tarim1 ve diisiik karbon emisyonlu akilli sulama teknolojilerini destekleyerek yesil kredileri
tabana yayma misyonu iistlenmektedir.

o TEB (Tiirk Ekonomi Bankasi): Colakoglu Grubu ve Fransiz BNP Paribas ortakligindaki TEB,
ozellikle KOBI'lerin yesil doniisimii ve mikro girisimcilerin diisiik karbonlu ekonomiye
adaptasyonu icin 6zel kredi/hibe paketleri gelistirmektedir. Avrupa Birligi IPA fonlar ile kprii
kuran banka, dis kaynak saglarken siki siirdiiriilebilirlik kovenantlar1 (sartlar1) uygulamaktadir.
TEB’in raporlama kiiltiirii CSY (Cevresel, Sosyal, Yonetisim) verilerinin periyodik yayimina

dayali olup, BNP Paribas risk modellemesi ile senkronize ilerlemektedir.

1.4. Tiirk Bankacilik Sektoriinde "Net Sifir" (Net Zero) Vizyonu ve Finanse Edilen Emisyonlar
Yesil kredilerin bankacilik sektoriindeki nihai amaci, "Net Sifir" (Net Zero) ekonomisine gegisi
saglamaktir. Paris iklim Anlasmasi ve Tiirkiye'nin 2053 Net Sifir hedefi dogrultusunda bankalar, sadece
subelerinin tiikettigi elektrigi (Kapsam 1 ve 2) degil; asil biyik etki alani olan "Finanse Edilen
Emisyonlar'1 (Kapsam 3 - Kategori 15) sifirlamay1 taahhiit etmektedirler. Analize konu olan biiyiik
bankalar (6zellikle Garanti BBV A, Is Bankas1, VakifBank ve Akbank), uluslararasi SBTi (Bilim Temelli
Hedefler Girisimi) kriterlerine gore 2030 yilina kadar karbon yogun sektorlerdeki kredi risklerini
(carbon-related assets) azaltma karar1 almigtir. "Net Sifir" vizyonu kapsaminda bankalar:

1. Komiirden Cikis (Coal Phase-out): Yeni komiir santrallerini finanse etmeyeceklerini beyan
etmekte,

2. Gecis Finansmani (Transition Finance): Karbon yogun sanayilerin (¢imento, demir-celik)
yesil teknolojiye gecislerini diisiikk faizli yesil kredilerle desteklemektedirler. Boylelikle
bankalar, finansal birer aracit olmanin 6tesine gecerek, reel sektoriin karbon ayak izini silen
"sistemik birer katalizor" roliinii iistlenmektedir.

1.5. Seffaflik, Regiilatif Uyum ve TSRS (Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlary) Modeli

Tiirkiye'de yesil kredilerin en biiyiik handikabi olan "greenwashing" (yesil g6z boyama) riskinin 6niine
gecmek adina iki biiyiik regiilatif adim atilmistir. ilk olarak BDDK, "Yesil Varlik Oram1 Hesaplamasi
Hakkinda Teblig" (11 Nisan 2025) ile bankalarin aktiflerindeki kredileri net bir taksonomiye gore
siniflama zorunlulugu getirmistir. Bununla es zamanli olarak, Kamu Gozetimi Kurumu (KGK)
tarafindan uluslararasi IFRS S1 ve S2 ile tam uyumlu olarak yayimlanan TSRS (Tiirkiye
Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlan) yiiriirliige girmistir. 2025 entegre faaliyet raporlarinda s
Bankas1, Garanti BBVA ve Akbank gibi dncii kuruluslar, TSRS 1 (Genel Hiikiimler) ve TSRS 2 (Iklimle
Ilgili Agiklamalar) altyapisina hazirliklarini tamamladiklarini beyan etmislerdir. TSRS'nin zorunlu

kilinmasiyla birlikte, bankalarin sadece vizyonel metinler degil, tipki finansal bilango gibi bagimsiz dis



denetimden gegmis "iklim riskleri bilangosu" ve net "yesil kredi hacimleri" agiklamalar1 zorunlu hale

gelmektedir.

2. Yontem ve Uygulamasi

Bu calismada, Tirkiye bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren secilmis bankalarin yesil séylem
yogunluklarinin karsilastirilabilir hale getirilmesi amaciyla, ham terim frekanslar1 yerine normalize
edilmis bir “Yesil Kredi S6ylem Yogunlugu Endeksi” yaklagimi benimsenmistir.

Bankalarin faaliyet raporlari, toplam kelime sayilar1 bakimindan 6nemli farkliliklar icerdiginden,
yalnizca mutlak terim frekanslarina dayali bir analiz yaniltict sonuclar dogurabilmektedir. Bu sorunu
gidermek amaciyla, metin madenciligi siirecinde her bir faaliyet raporunun toplam kelime sayisi
belirlenmis ve analizler bu dogrultuda standartlagtirilmistir.

Endeks hesaplama siirecinde, her bir bankaya ait faaliyet raporlarinda yer alan yesil finansman ve
stirdiiriilebilirlik ile iligkili terimlerin toplam frekans, ilgili raporun toplam kelime sayisina boliinmiis ve
elde edilen deger 10.000 ile carpilarak standardize edilmistir. Bu dogrultuda olusturulan “Yesi/ Kredi
Soylem Yogunlugu Endeksi”, 10.000 kelime basina diigen terim kullanim sikligini ifade etmektedir.

Bu yontem sayesinde, faaliyet raporlarinin uzunlugundan bagimsiz olarak bankalarin yesil sdylemi ne
olgiide stratejik bir 6ncelik haline getirdikleri ve kurumsal giindemlerine hangi yogunlukta dahil ettikleri

karsilagtirmali olarak analiz edilebilmektedir.

Yesil Soylem Yogunlugu Endeksi = (flgili terim sayis1 / rapordaki toplam kelime sayis1) x
10.000
Tablo 1’de Analizde kullanilan temel bilgiler yer almaktadir.

Tablo 1: Faaliyet Raporu Istatistikleri

Toplam Banka Sayis1 10
Faaliyet Raporlarmdaki Toplam Sayfa Sayis1 2.968
Faaliyet Raporlarindaki Toplam Kelime Sayist 2.310.510
Faaliyet Raporu Basina Ortalama Sayfa 296,8
Faaliyet Raporu Basina Ortalama Kelime 231.051

Tablo 1°de sunulan bulgular, incelenen bankalara ait faaliyet raporlarinin hacimsel biiyiikliiglinii ve
igerik yogunlugunu ortaya koymaktadir. Analiz kapsaminda yer alan 10 bankaya ait faaliyet raporlarinin
toplamda 2.968 sayfa ve 2.310.510 kelimeye ulasmasi, s6z konusu raporlarm oldukga kapsamli bir
yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Bu durum, bankalarin finansal ve finansal olmayan bilgileri

paydaslara aktarma konusunda yiiksek diizeyde ayrint1 sunduguna isaret etmektedir.



Faaliyet raporu basina ortalama 296,8 sayfa ve 231.051 kelime diismesi, her bir raporun igerik
bakimindan genis ve derinlikli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu bulgu, bankalarin yalnizca finansal
performanslarimi degil, ayn1 zamanda siirdiiriilebilirlik, kurumsal yonetim ve risk yonetimi gibi alanlarda
da detayl1 agiklamalara yer verdigini diistindiirmektedir.

Ote yandan, bu dlgekte bir veri seti, igerik analizi ¢alismalarinin giivenilirligini artirmakta ve elde edilen
bulgularin genellenebilirligini desteklemektedir. Dolayistyla, faaliyet raporlarinin hacimsel biytikligi,
gergeklestirilen analizlerin metodolojik acidan saglam bir veri temeline dayandigini gostermektedir.

Tablo2’de ise verilerden elde edilen bilgilerle Yesi/ S6ylem Yogunluk Analizi yer almaktadir.

Tablo 2: Yesil Soylem Yogunlugu Analizi ve Bankalarin Sahiplik Yapisi

Tiirkiye Kamu 344 266691 228 8,549219884

Cumbhuriyeti

Ziraat Bankasi

A.S.

Tiirkiye Vakiflar Kamu 278 269393 176 6,533206134

Bankasi T.A.O.

Yap1 ve Kredi Ozel 289 262663 283 10,77426208

Bankas1 A.S.

AKkbank T.A.S. Ozel 332 236219 496 20,99746422

Tiirkiye Halk Kamu 290 217120 214 9,856300663

Bankasi A.S.

Tiirk Ekonomi Yabanci 411 185255 83 4,480310923

Bankas1 A.S. Sermayeli

QNB Bank A.S. Yabanci 318 261765 458 17,49660955
Sermayeli

Tiirkiye Garanti Yabanci 163 114657 213 18,57714749

Bankasi A.S. Sermayeli

Denizbank A.S. Yabanci 237 224655 435 19,3630233
Sermayeli

Tiirkiye Is Ozel 306 272092 288 10,58465519

Bankasi A.S.

Tablo 2 ’e gore bankalarin sahiplik yapisi, bankalarm ESG (Cevresel, Sosyal, Kurumsal Yo6netigim)
onceliklerini dogrudan sekillendirmektedir:
A. Kamu Bankalar1 (Makroekonomik Gorev vs. Cevresel Soylem)
. Temsilciler: Ziraat Bankasi, VakifBank, Halkbank
« Analizz: Kamu bankalari, toplamda ~17 trilyon TL aktif biiyiikliik ile finansal sistemin
omurgasidir. Ancak yesil sylem yogunluklari orta seviyededir (VakifBank: 6.53, Ziraat: 8.55,
Halkbank: 9.86). Bu durum, kamu bankalarmin raporlama ve iletisim stratejilerinde
"¢evresel/yesil" temalardan ziyade, regiilatif uyum, ulusal kalkinma, KOBI destekleri ve sosyal
stirdiiriilebilirlik (istthdam, erisilebilirlik) gibi geleneksel makroekonomik hedeflere daha fazla
agirlik verdigini gostermektedir.

B. Yerli Ozel Bankalar (Agresif Siirdiiriilebilirlik ve Vizyon Liderligi)



C.Yab

Temsilciler: Is Bankasi, Yap1 Kredi, Akbank

Analiz: Analizin en garpici bulgusu bu gruptan ¢ikmaktadir. Ozellikle Akbank (21.00) ve Yapi
Kredi (10.77), finansal biiyiiklikte kamu bankalarinin gerisinde (6. ve 7. sira) olmalarina
ragmen, yesil sdylem yogunlugunda zirveyi olusturmaktadir. Yerli 6zel bankalarin bu agresif
yesil iletisimi; sendikasyon kredilerinde uluslararasi yatirimcilarin ESG kriterlerine uyum
saglama zorunlulugu, kiiresel karbon nétr hedeflerine entegrasyon ¢abasi ve "yesil finansman"
pazarindan daha fazla pay alma motivasyonu ile agiklanabilir.

anc1 Sermayeli Bankalar (Degisken Stratejiler)

Temsilciler: Garanti (BBVA), QNB, Denizbank, TEB

Analiz: Yabanci menseli bankalarin ana sirketlerinin kiiresel ESG standartlarina tabi olmalari
nedeniyle yesil sdylemde lider olmalari beklenirken, veriler heterojen bir yapt sunmaktadir.
Ornegin, BNP Paribas destekli TEB, 411 sayfalik hacimli bir raporlama yapmasina ragmen,
yesil sdylem endeksinde 4.48 ile incelenen bankalar arasinda en diisilk degere sahiptir. Bu
durum, kiiresel politikalarin yerel raporlamalara aktariminda "yerellesme" veya raporlama

metodolojisi farkliliklarina igaret etmektedir.

Tablo 3’te Yesil Soylem analizi yogunluklar1 analizinde bankalarin yogunluklarmin grafiksel

gOsterimi yer almaktadir.

Tablo 3’te Yesil Soylem Yogunlugunun Grafiksel Gosterimi
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Banka Adi

3. Analizden Elde Edilen Bulgularin Yorumlanmasi (Korelasyon ve Kurumsal Refleksler)

L.

Hacim Yamlgisi (Volume vs. Density): Rapor sayfasi veya kelime sayisinin fazla olmasi,
bankanin yesil oldugu anlamina gelmemektedir. TEB (411 sayfa) ve Akbank (332 sayfa)
karsilagtirldiginda, daha kisa rapor sunan Akbank'm yesil sdylem terimlerini yaklasik 6 kat



daha yogun kullandig1 goriilmektedir. Bu, stratejik bir "yesil aklama" (greenwashing) sinir
testi veya bilingli bir "nis iletisim" tercihi olabilir.

2. Yatirnma Baskis1 Paradoksu: Yerli 6zel bankalarin (hissedarlari Kog, Sabanci gibi dev
holdingler olan veya halka agiklik orani yiiksek olan bankalar) yesil sdyleme agirlik vermesi,
uluslararasi fon saglayicilarin (EBRD, IFC vb.) siirdiiriilebilirlik sartlarina duyulan ihtiyacin
kamu bankalarina kiyasla ¢ok daha yiiksek oldugunu kanitlamaktadir. Kamu bankalar1 ucuz
fonlamay1 mevduat veya devlet destekli kanallarla saglarken, 6zel bankalar uluslararasi

piyasalara bagimlidir.

Sonuc ve Degerlendirmeler

Bu c¢aligmada elde edilen bulgular, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin faaliyet raporlarinda yer
verdikleri yesil kredi sdylemlerinin hem diizey hem de yogunluk acisindan 6nemli farkliliklar igerdigini
ortaya koymaktadir. Ozellikle sahiplik yapisi temelinde yapilan degerlendirmeler, 6zel ve yabanci
sermayeli bankalarin yesil séylem yogunlugu bakimindan kamu bankalarina kiyasla daha yiiksek
degerlere sahip oldugunu gostermektedir. Bu durum, s6z konusu bankalarin siirdiiriilebilirlik ve gevresel
finansman konularim1 kurumsal iletisimlerinde daha goriiniir kilma egiliminde olduklarina isaret
etmektedir.

Ancak bu bulgu, dogrudan bu bankalarin gevresel performanslarinin daha yiiksek oldugu seklinde
yorumlanmamalidir. Zira faaliyet raporlarinda yer alan sdylemler, kurumlarin ger¢cek uygulamalarindan
ziyade, kurumsal imaj ve paydas algisi yonetimine yonelik stratejik bir iletisim araci olarak da
degerlendirilebilir. Bu baglamda, 0&zellikle yiiksek yogunluk degerlerine sahip bankalarin,
stirdiiriilebilirlik sdylemini bir tiir “yesil pazarlama” veya “greenwashing” araci olarak kullanip
kullanmadiklar sorusu 6nem kazanmaktadir.

Ote yandan, kamu bankalarinin gérece daha diisiik yogunluk degerleri sergilemesi farkli sekillerde
yorumlanabilir. Bu durum, kamu bankalarinin siirdiiriilebilirlik faaliyetlerini daha sinirh yiiriittiigii
anlamina gelebilecegi gibi, bu faaliyetleri raporlama ve iletisim stratejilerinde daha az 6n plana
cikarmayai tercih ettikleri seklinde de degerlendirilebilir. Dolayisiyla, diisiik soylem yogunlugu dogrudan
diisiik siirdiiriilebilirlik performansi ile esdeger kabul edilmemelidir.

Ayrica, aym sahiplik grubuna ait bankalar arasinda gézlemlenen belirgin farkliliklar, yesil sdylem
yogunlugunun yalnizca sahiplik yapisi ile agiklanamayacagini acik¢a ortaya koymaktadir. Bu durum,
bankalarin kurumsal stratejileri, uluslararasi ortaklik yapilari, hedef pazarlar1 ve siirdiiriilebilirlik
politikalarinin sdylem diizeyini sekillendiren 6nemli faktdrler oldugunu diisiindiirmektedir.

Bu ¢ergevede, ¢alismanin en 6nemli sinirliliklarindan biri, analizlerin yalnizca faaliyet raporlarinda yer
alan metinler lizerinden gerceklestirilmis olmasidir. Sylem diizeyindeki bu analiz, bankalarin gercek
kredi portfoylerinde yesil finansman uygulamalarinin ne 6lgiide yer aldigina iliskin dogrudan bir bilgi
sunmamaktadir. Bu nedenle, gelecekte yapilacak ¢alismalarin sdylem analizi ile finansal veri analizini

birlikte ele alarak daha biitiinciil bir degerlendirme sunmasi gerekmektedir.



Sonug olarak, bankacilik sektoriinde yesil sdylemin giderek artan bir goriiniirliige sahip oldugu, ancak
bu sdylemin igerik ve yogunluk bakimindan homojen bir yapi sergilemedigi anlagilmaktadir. Bu durum,
stirdiiriilebilirlik s6ylemlerinin yalnizca bir iletisim unsuru mu yoksa gergek bir doniisiimiin gostergesi

mi oldugu sorusunu daha da 6nemli hale getirmektedir.
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EK BiLGi VE TABLOLAR

10 Bankanin "Yesil Finansman" Uriinleri Listesi
AKBANK

. Eko Déniisiim Paketi: KOBI'lerin atik yonetimi ve enerji verimliligi yatirimlari igin.

. Mavi Finansman (Blue Finance): Ozellikle kiy1 turizmi, deniz ulasimi ve su alt1 ekosistemini
korumaya yonelik yatirnmlar i¢in (Akbank bu alanda Tirkiye'de IFC ile calisan ilk
bankalardandir).

« Sirdirilebilirlik Baglantili Krediler (SLL): Kurumsal firmalar i¢in karbon hedeflerini
tutturduklarinda faiz indirimi saglayan model.

TURKIYE iS BANKASI

« Denizleri Koruyan Kredi: Deniz kirliligini 6nleme ve aritma tesisleri yatirimlari igin.

. Cati GES Finansmani: KOBI'lerin kendi elektriklerini {iretmeleri i¢in saglanan giines enerjisi
yatirimi.

« Cevre Dostu Tasit / Yesil Bina Kredisi: Elektrikli araglar (TOGG vb.) ve LEED/BREEAM
sertifikal1 yesil binalar igin.

GARANTI BBVA

« ESG Skorlu Kredi (ESG-Linked Loan): Kredi faizinin firmanin siirdiiriilebilirlik (Cevresel,
Sosyal, Y0onetisim) notuna gore dinamik olarak degistigi tescilli iriin.

. Iklim Endeksli Kredi: Tiirkiye'de bir ilk olarak faiz marji dogrudan firmanin karbon azaltim
taahhiidiine baglanan kredi tiiri.

« Yesil Ihtiyag ve Doga Dostu Tasit Kredisi: Bireysel segmentte cevreci tilketimi destekleyen
paketler.

YAPI KREDI
« Doga Dostu Mortgage (Yesil Konut Kredisi): A Sinifi Enerji Kimlik Belgesine sahip ¢evre dostu

konutlar i¢in indirimli faizli kredi.


https://vbassets.vakifbank.com.tr/bankamiz/yatirimci-iliskileri/Entegre%20Faaliyet%20Raporlar%c4%b1/2025-entegre-faaliyet-raporu.pdf
https://vbassets.vakifbank.com.tr/bankamiz/yatirimci-iliskileri/Entegre%20Faaliyet%20Raporlar%c4%b1/2025-entegre-faaliyet-raporu.pdf
https://www.yapikrediinvestorrelations.com/tr/images/pdf/faaliyet-raporlari/2025/yk_faaliyet_raporu_2025.pdf?v3
https://www.yapikrediinvestorrelations.com/tr/images/pdf/faaliyet-raporlari/2025/yk_faaliyet_raporu_2025.pdf?v3

Doga Dostu Tasit Kredisi: Elektrikli ve hibrit ara¢ alimlar icin 6zel paket.
Cat1 GES ve Yenilenebilir Enerji Kredileri: Riizgar, giines ve biyokiitle projeleri i¢in kurumsal

proje finansmanlart.

ZIRAAT BANKASI

Stirdiiriilebilir Tarim Kredisi: Karbon ayak izini diisiiren, topragi koruyan organik tarim
uygulamalarina verilen siibvansiyonlu kredi.

Modern Basigli Sulama Kredisi: Su israfini1 dnleyen ve enerji verimliligi saglayan tarimsal
sulama sistemleri i¢in.

Giines Enerjili Tarimsal Sulama Kredisi: Ciftcilerin tarladaki elektrigi giinesten saglamasi i¢in

olusturulmus spesifik tiriin.

HALKBANK (4sagidakiler KGF destekli "Yesil Doniistim ve Stirdiiriilebilirlik Destek Paketi" altindaki

resmi tirtinlerdir)

Yesil Is Yeri Yatirim Kredisi: Sanayide ve atdlyelerde enerji/su tasarrufu saglayan makine
yenilemeleri igin.

Yesil Sertifikali Ingaat Projesi Kredisi: Cevre dostu standartlarda insaat yapan miiteahhitlere
yonelik kredi.

Yesil Isik Ticari Tasit Kredisi: Esnaf ve sirketlerin filolarini elektrikli/hibrit araglarla

yenilemeleri igin.

VAKIFBANK

Cevre Dostu Tasit Kredisi: Bireysel ve ticari elektrikli ara¢ alimlarina 6zel finansman.
Yesil Konut Kredisi: Enerji verimliligi yiiksek binalardan ev alanlara yonelik indirimli paket.
TurSEFF (Tiirkiye Siirdiiriilebilir Enerji Finansman Programi) Kredileri: EBRD kaynakli,

KOBI'lerin enerji verimliligi projelerini fonlayan resmi kredi kalemi.

DENiZBANK

Organik Tarim Kredisi: Tarim bankacilig1 liderligi vizyonuyla, kimyasal giibre/ila¢ kullanmayan
iireticilere 6zel finansman.
Tarimsal inovasyon ve Akilli Tarim Kredileri: Uydu destekli ilaglama, dron kullanim1 ve su
verimliligi yatirimlar igin.
Yesil Bina ve Temiz Ulasim Finansmani: Thrag ettikleri yesil tahvillerden (Green Bond) elde

edilen fonlarin aktarildig1 kredi havuzu.

QNB BANK

Siirdiiriilebilirlik Baglantili Tedarik¢i Finansmani: Biiyiik sanayi sirketlerinin tedarik
zincirindeki KOBI'leri yesil iiretime tesvik eden finansman.

Temiz Enerji (RES/GES) Proje Kredileri: Hidroelektrik, glines ve riizgar santrallerine yonelik
uzun vadeli yapilandirilmis finansmanlar.

Yesil Bina Kredisi: Uluslararasi yesil bina sertifikasi alma hedefi olan insaat firmalar1 igin.

TEB (TURK EKONOMI BANKASI)



. Diisiik Karbonlu Enerji Kredisi: KOBI'lerin iiretim bantlarindaki emisyonu diisiirecek
yatirimlarina yonelik finansman.

« Avrupa Birligi (IPA) Destekli KOBI Yesil Doniisiim Kredisi: Uluslararas: fonlarla (6zellikle
EBRD ve IFC isbirlikleriyle) KOBI'lere yansitilan diisiik maliyetli yesil hibeler ve krediler.

« Cati GES Finansmanm: Oz tiiketim amaciyla kurulan cati giines enerjisi sistemlerine (GES)

yonelik destek paketleri.

BANKALAR
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