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The Impact of Global Capital Flows on Firms’
Performance: Evidence from Turkey

Ebubekir MOLLAAHMETOGLU*, Mehmet Sabri TOPAK™

Abstract

In the globalizing world, the impact of international capital flows on the
economies is increasing day by day. Firms, the smallest units in the economy, are
directly affected by developments. The purpose of this study is to examine the effect of
international capital flows on firm performance. The study, using panel data analysis,
covers 120 companies in the Stock Exchange Istanbul (BIST) Industrial Production
Index in the 2004-2015 period. Two models have been developed with ROA and ROE
as dependent variables, which are selected as company performance measures.
According to the general results of the study with employing Swamy's random
coefficient model: the ratios of the direct foreign capital flows to GDP and the portfolio
investments to GDP are not statistically significant on firm profitability; and it has
been conducted that the ratios of other investments and short-term foreign capital
flow to GDP have an effect on the profitability of the firms. The findings include also
eight sub-sectors results in the manufacturing industry.

Keywords: Firm’s Profitability, International Capital Flows, Turkish
Manufacturing Sector, Swamy’s RCM, Sectors in Manufacturing Industry

JEL Classification: E22, E44, F21, 016

Uluslararasi Sermaye Hareketlerinin Firma Performansina EtKisi:
Tiirkiye Ornegi
0z
Kiiresellesen dilinyada uluslararasi sermaye hareketlerinin iilke ekonomileri
tizerindeki etkisi her gecen giin artmaktadir. Ekonomideki en kii¢lik ekonomik birim

olan sirketler, yasanan gelismelerden dogrudan etkilenmektedir. Bu ¢alismanin amaci
uluslarararasi sermaye hareketlerinin sirket performansi {izerindeki etkisinin
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arastirtlmasidir. Panel veri analizinin kullanildigl ¢alisma, 2004-2015 doéneminde
Borsa Istanbul (BIST) Ulusal Sinai Endeksi'nde yer alan 120 adet sirketi
kapsamaktadir. Calismada sirket performans o6l¢iisii olarak segilen ROA ve ROE’nin
bagimli degisken oldugu 2 ayr1 model kurulmustur. Swamy’'nin tesadiifi katsayilar
modelinin kullanildig1 ¢alismanin genel sonuglarina goére ddemeler dengesinde yer
alan dogrudan yabanci sermaye hareketleri ve portféy yatirimlarinin GSYH'ya
oranlarinin sirket performansi tizerinde istatistiki olarak etkisinin bulunmadig; diger
yatirimlar kaleminin ve kisa vadeli yabanci sermaye hareketlerinin GSYH’ya
oranlarinin sirket karliligi iizerinde etkisinin var olduguna ulasilmistir. Calismada
ayrica imalat sanayini olusturan 8 alt sektdre iliskin sonuglara da yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sirket Karliligi, Yabanci Sermaye Hareketleri, Tiirkiye
Imalat Sanayi, Swamy’nin Tesadiifi Katsayilar Modeli, imalat Sanayii Sektérleri

JEL Classification: E22, E44, F21, 016

Introduction

The increase in the capacity and volume of production leads to
economic growth. Production in Turkey is mostly carried out by three main
sectors that are identified as agriculture, industry and services. Manufacturing
with the highest share leads the industrial sector that includes all the
production activities. A series of investments should be carried out by
providing the necessary finance for the production activities. In case of
unavailability of domestic resources, foreign capital or external borrowing
may be required. The transmission of funds for investment purpose by
residents and corporations in a country to residents and corporations of
another country is defined as capital flows. Capital flows can be observed
through the capital account in the balance of payments. The process of
liberalization takes place with suppression of restrictions of capital inflow and
outflow.

The theoretical base of capital flows liberalization was formed by the
studies of Mc. Kinnon and Shaw based on the neo-classical theory. These
works that are named after Mc Kinnon and Shaw mainly suggest that:
Achieving financial deepening by ruling out financial stress boosts the efficient
allocation of resources and economic growth!. Accordingly by the means of
liberalization the rate of interest is raised in the developing countries that do
not have sufficient savings, savings of the developed countries are channeled
to these countries and this process continues till the rates of interest are
balanced. In this way, resources used by the country are expanded through
capital flows that obtain mobility under favor of financial liberalization and

1 Edward Shaw, Financial Deepening in Economic Development, Oxford University
Press, London, 1973, s. 10-11.
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investments for production purpose are increased. Thus, countries featuring a
limited volume of savings are able to provide finance; on the other hand,
investors enjoy the possibility to distribute their risks through portfolio
diversification2.

Save that through history particularly in developing countries, the
foreign capital that is envisaged to be used in the finance of investments has
not been always subject to a sustainable in every period and in every country.
Notably, short term capital flows with speculation motive in some periods
caused fluctuations in the economy and enhanced vulnerability. For this
reason, decision makers investigated ways to reduce the short term
speculative capital flows.

Rapid and sustained growth can be realized with the increase in
production in the real sectors. In general, it is generally accepted that pushing
power of economic growth is the growth in the real sector. There is a vast
literature investigating the macroeconomic impact of foreign capital flows.
They are often blamed for its balance of payments effects: the investing
country faces a sudden deficit when capital income-outcome occurs.
Nevertheless, number of studies focusing on how companies, the smallest
units in the economy, are affected by the foreign capital flows is limited. The
increase of production volume is related to the financial situation of the
producing companies. For this reason, the economic growth via production
volume is closely related to company’s profitability. The aim of this paper is to
investigate the impact of international capital flows on the profitability of
companies that has the largest share in the manufacturing industry of Turkey.
This way negative or positive effect of the international capital flows on the
company’s profitability shall be considered.

Literature Review

A lot of research has been performed to explain the reasons for the
international capital flows and its effect. Some of them are the results of trade
theories under a perfect market set up, some of them have been developed
from the imperfect market conditions. Despite their different approaches,
theories are unanimous in their view that a firm moves abroad to reap the
benefits of advantage enjoyed by them in the form of location, firm- specific or
internationalization of markets. Theories also articulate the fact that
government policies on the domestic economy also play an important role in

2 Targan Unal, Finans Kesiminin Reel Sektdre Kaynak Yaratma Kapasitesi: Tiirkiye
Ornegi, ITO Yay. Istanbul, Yayin No:1996-31, 5.49
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encouraging international investment by firms3. The basic rule in an
international economics is that if any country has a surplus or deficit in its
current account, it must balance this surplus or deficit by outflowing or
inflowing capital to abroad to close that difference.

According to the principles of neoclassical economics, the effects of
capital flows can be classified into economic, political and social. The
economic effects of capital flows can be separated into macro and micro
effects that pertain to structural changes in the economic and industrial
organization. Besides, conducive to the creation of a more competitive
environment, it might entail worsening of the monopolistic or oligopolistic
elements in the host country*.

Alfaro found that FDI into the different sectors of the economy
(agriculture, manufacturing, and services) exert different effects on economic
growth. FDI inflows into the primary sector tend to have a negative effect on
growth, whereas FDI inflows in the manufacturing sector a positive one5.

Markusen and Venables showed in their studies the effect of foreign
firms on the development of domestic firms in the industrial sector. FDI on the
home economy effective in two main channel. One of them is product market
competition through multinational firms substitute domestic firms and
linkage effects through which multinationals may be complementary. As a
result, FDI is most likely to have a positive impact on host country
developments.

Kindleberger, put forward his theory of Foreign Direct Investment (FDI)
on the basis of monopolistic power. Kindleberger argued that advantages
enjoyed by multinational companies could be useful only in the case of market
imperfection. According to Kindleberger in the form of superior technology,
managerial expertise, patents described as an advantage by which various
forms of advantages generally enjoyed by a firm over the host country firm,
but he failed to describe which advantage a firm should focus on?.

Estimation spillover effects of foreign direct investments, studied by
Aslanoglu, on Turkish manufacturing industry results suggest that while the
presence of foreign firms increases competition in domestic industries, there

3 Dinkar Nayak and Rahul N. Choudhury, “A Selective Review of Foreign Direct
Investment Theories, Asia-Pacific Research And Training Network On Trade”, 2014,
Working Paper No. 143,.

4Imad A. Moosai, Foreign Direct Investment Theory, Evidence and Practice, Palgrave,
ISBN 978-1-4039-0749-3, 2002.

5 Laura Alfaro, “Foreign Direct Investment and Growth: Does the Sector Matter?”
Harvard Business School, 2003 April.

6 James Markusen and Anthony Venables, “Foreign Direct Investment as a Catalyst for
Industrial Development”, European Economic Review, 1999, 43: 335-338.

7 Charles Poor Kindleberger. American Business Abroad. Yale University Press, New
Haven, Ct, 1969, United States.
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is no significant contribution on the productivity of domestic firms. If
locational advantages of the country are developed by proper policies,
spillover effects on the domestic industries could be materialized with the
rising competition, which has already brought into by the presence of foreign
firmss.

Methodology and Data

Definitions of the variables we used and their sources are presented in
Table 1 below. We measure profitability by return on equity (ROE) which is
net profit by the year divided by equity and the return on assets (ROA). It
shows the percentage of how profitablea company'sassetsare in
generating revenue. The capital inflows measure is written into the financial
account on the balance of payments and shown as an independent variable in
our study. There are a three components of financial account. The first one is
Foreign Direct Investment (FDI or FDInvest); Although, known as a main
nonfinancial flow because of the capital it could be used in the construction of
new plants, factories, firms or equipment which will in turn enhance overall
productivity. It includes many financial capital parameters such as equity
capital, reinvestment of earnings and other long and short term capital flows.
It also considered to be a better choice for economic growth compared to
other components of financial flows (Noy & Vu: 2007). Portfolio Investment is
capital could be used in equity securities and debt securities and “other
investments” such as trade credits and “..short-and long-term credits; loans...;
currency and deposits...; and other accounts receivable and payments” (IMF:
1993). In addition to these three forms Short-Term Capital Flows® used to
comprise a wide array of financial transactions, these are trade credits,
commercial bank loans with a maturity of less than one year, and in local and
foreign currencies short-term private and public debt issued abroad or sold to
non-residents.

8 Erhan Aslanoglu, “Spillover Effects of Foreign Direct Investments on Turkish
Manufacturing Industry”, Journal of International Developments, 2000, 12: 1111-1130.
doi:10.1002/jid.701

9 Calculation of SCF: “(Money Market Instruments) + (Short-Term Credit + Short-Term
Trade Credit + Short-Term Loans + Currency and Deposits + (Other Short-Term
Assets)”.
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Table 1: The Variables Used in Capital Flows to Firms Profitability

Variables Symbol Description | Calculation Data Sources
ROA Return on Net Income / Average Total Turkey Public
Assets Assets Disclosure
Dependent
Platform
ROE Retu.llrn on Net Income / Average (www.kap.gov.tr)
Equity Shareholder's Equity
Variables Symbol Description Expected | Data Sources
Effect
FDInvest | Foreign Direct Investment / GDP | ?
OInvest | Other Investment / GDP ? Central Bank of
Ind the Republic of
ndependent | pypyest | Portfolio Investment / GDP ? Turkey
SCF Short-Term Capital Flows / GDP | ? (www.tcmb.gov.tr)
INT Benchmark Interest Rate of .
- Matrix Database
Turkey
Exch Average Dollar Price (TL) OECD Statistics
Explanatory
- (www.oecd.org)
VIX Chicago Board Option Chicago Board
Exchange's Market Volatility + Options Exchange
Index (www.cboe.com)

In order to control for global factors, we include the implied volatility of
the S&P500 index (VIX), the U.S. default yield spread, the 10-year U.S. VIX
shows to risk taking level on global volume increases profitability of the firms.

As a macro variables and explanatory, we include Benchmark Interest
Rate of Turkey, which has positive impact capital flows for host country in
case of increasing situation0. But; high interest rate in a host country has
negative impact on profitability and attractiveness of the corporate sector due
to its high debt to equity ratios, which may reduce the capital inflow. In other
words, the increased interest rates represent the increased risk of the
countryii,

Summary statistics of variables are provided in Table 2. The quarterly
data set were compiled for the period 2005-2015, for a sample of 120 firms in
8 sector, resulting in 3456 pooled observations.

10 Robert Gross and Len I. Trvino. 1Determinants of Foreign Direct Investment”,
Journal of International Economics, 1969, Volume 45, 115- 135.

11 Kang, S., etc, “Understanding the Determinants of Capital Flows in Korea: An
Empirical Investigation”, Korea Institute for International Economic Policy Analyses,
02-03, 2002- 12-20.
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Table 2: Summary Statistics of Variables

Variable Obs. Mean Std. Dev. Min. Max.
ROA 384 0.013 0.019 -0.067 0.138
ROE 384 0.025 0.038 -0.212 0.220
FDInvest 384 0.019 0.018 0.001 0.090
Olnvest 384 0.029 0.031 -0.032 0.118
PInvest 384 0.018 0.028 -0.049 0.082
SCF 384 0.006 0.029 -0.084 0.036
Int 384 0.140 0.059 0.064 0.265
VIX 384 0.028 0.281 -0.392 1.337
Exch 384 0.018 0.061 -0.081 0.275
Empirical Methodology

This paper attempts to test the factors affecting the firm’s profitability
by panel data analysis. Two models have been used with ROA and ROE as
dependent variables. The explanatory variables are the same in both models.
In order to determine the most appropriate panel data model, Swamy test has
been used.

Ho.Bi=B 1=1,23...N
Ho. Bi * B

N is the number of eight sectors, which are analyzed in our study by
averaging 120 firms from the manufacturing industry. The homogeneity test
results reveal that parameters are heterogeneous and therefore they should
be tested with heterogeneous panel data models!2. The results of the Swamy
tests which determine the parameter homogeneity are presented in the table
3 below.

12 Ferda Yerdelen Tatoglu, fleri Panel Veri, istanbul: Beta Yayinlari, 2012.
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Table 3: Test of Parameter Constancy

Models Dependent Variable | Test of parameter constancy
Model 1 ROA x 2 (56)=228.11 [0.0000]*
Model 2 ROE x 2 (56)=235.24 [0.0000]*

* means % 1 significance level.

In accordance with the results of Swamy tests, it has been
concluded that heterogeneous panel data models should be used and
Swamy Random Coefficient Model should be employed. Sways Random
coefficient Model suitable has two advantages for this research; besides it
shows general models result, concludes how all separated units are effected
from dependent variables.

Swamy Random Coefficient Model (RCM)

Random-Coefficient Model developed by Swamy (1970-1971) allows
randomly each panel to have its own vector of slopes that drawn from a
common distribution. the following model for the its individual;

yi=Xi(B+w)+ei i=12,3,...N

where y; and X; contain observations on the dependent and explanatory
variables, respectively, and

Bi=p+w with E(u)=0, E(pip’})=4, E(uip’;)=0 for i # j

For this model, we are interested in estimating the mean coefficient and
each individual. In this study, GLS (Generalized Least Squares) estimator is
used for this purpose!s.

Models

The first S wamy model with ROA and ROE as the dependent variables
are given below.

ROA;:= B() +B1FDInVeSti[ +B2 Plnvest ;+ B}OInVeSt +B4SCF + lent +B6VIX + B7EXC + €t
(1)

13 Cheng Hsiao, Analysis of Panel Data, Cambridge University Press. Cambridge, Second
Edition, 2003.
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ROE;:= B() +B1FDInVeSti[ +B2 PInvest +B3OInVeSt +B4 SCF+B5 Int + B6VIX + B7EXC +eit
(2)

The data from the 120 firms in eight sectors have been subject to
homogeneous and heterogeneous panel data analysis. Pooled OLS is used in
homogeneous panel data analysis and Swamy's RCM is employed in the
heterogeneous analysis.

Table 4: The Results on Pooled OLS and RCM

MODEL 1 - ROA MODEL 2 ROE
Variables Homogeneous Heterogeneous Variable Homogeneous Heterogeneous
FDInvest -0.0518 -0.0379 FDInvest -0.1036 -0.0786
(0.0523) (0.0564) (0.1080) (0.1059)
Olnvest 0.0275 0.0707* Olnvest 0.0493 0.1490*
(0.0337) (0.0385) (0.0695) (0.0721)
Plnvest 0.0590* 0.0335 Plnvest 0.1285* 0.0591
(0.0319) (0.0287) (0.0658) (0.0560)
SCF -0.0928* -0.0889* SCF -0.1674* -0.1609*
(0.0322) (0.0330) (0.066) (0.0599)
INT -0.0298* -0.0263 INT -0.086* -0.0874*
(0.0164) (0.0209) (0.0340) (0.0427)
Exch 0.0251* -0.1174* Exch 0.0482* -0.2365*
(0.0040) (0.0257) (0.0084) (0.0554)
VIX -0.1276* 0.0226* VIX -0.2578* 0.0450*
(0.0199) (0.0057) (0.0411) (0.0120)
Constant 0.0173* 0.0160* Constant  0.0367* 0.0355*
(0.0028) (0.0048) (0.0059) (0.0103)
F/Wald 10.45 x 2 (7 )=40.80 F/Wald 9.40 x 2 (7 )= 34.47
[0.0000] [0.0000] [0.0000] [0.0000]
Number Number
of Obs. / of Obs. /
Groups 0.1628 384/8 Groups 0.1489 384/8
384/8 384/8
* means % 1 significance level. * means % 1 significance level.

The findings of Models based on general results:

Shown the Table 3 that test of parameter constancy is rejected,
therefore it can be concluded that the panel data is heterogeneous. We
therefore employ Swamy Random Coefficient Model. The test results show
that the coefficients for FDI not significant, but Olnvest is significant %1 level.
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Portfolio Investment is not significant but SCF is significant at 1% level. All
two models are similar with signifigiancy and expected effect. It seems
plausible that our explanatory variables INT, Exch and VIX are also significant
at the 1% and in compliance with model 1 and model 2 except INT with model
1. The estimations show that higher INT, VIX lead to lower profitability.
Moreover, the results display that higher Exch lead to higher profitability.

The findings for the effect of capital flows on ROA of eight sectors in
manufacturing industry are presented below in Table 5.

Table 5. Model 1 - ROA

Sector FDInvest Olnvest Plnvest SCF Exch Int VIX

Code
-0.0379 0.0707* 0.0335 -0.0889* -0.1174* -0.0263 0.0226*

(0.0564) (0.0385) (0.0287) (0.0330) (0.0257) (0.0209) (0.0057)

S1 -0.1289%* | 0.1235% | 0.0593** | -0.0878** | -0.1630* -0.0499%** | 0.0351*
(0.0737) (0.0527) (0.0351) (0.039) (0.0360) (0.0285) (0.0108)
S2 -0.0044 0.0857*** | 0.0534** | -0.0369 -0.1391* 0.0106 0.0271*
(0.0706) (0.0479) (0.0324) (0.0383) (0.0335) (0.0260) (0.0085)
S3 -0.0452 0.0354 -0.0031 -0.1000* -0.1527* -0.0675* 0.0316*
(0.0699) (0.0470) (0.0319) (0.0381) (0.0329) (0.0255) (0.0082)
S4 -0.0656 0.0860* 0.0405*** | -0.0510*** | -0.0541** | -0.0209 0.0039
(0.0520) (0.0310) (0.0246) (0.0308) (0.0216) (0.0171) (0.0044)
S5 -0.0400 0.1001*** | 0.0601*** | -0.1443* -0.1006* 0.0074 0.0375*
(0.0730) (0.0514) (0.0343) (0.039) (0.0354) (0.0278) (0.0100)
S6 -0.0572 0.0054 -0.0057 -0.0848* | -0.1411* -0.0500%* | 0.0223
(0.0724) (0.0540) (0.0366) (0.0409) (0.0356) (0.0294) (0.0170)
S7 0.1260%* | 0.0653** | 0.0104 -0.1579* -0.0856* 0.0303** | 0.0190*
(0.0635) (0.040) (0.0286) (0.0358) (0.0284) (0.0220) (0.0064)
s8 -0.0774 0.0532 0.0453** | -0.0323 -0.0945* -0.0461%* | 0.0095%*

(0.0594) (0.0366) (0.0269) (0.0341) (0.0258) (0.0201) (0.0056)

On the top of the table; *, ** and *** respectively indicates the significance level of parameters %1, %5 and

%710; values in boxes are coefficients and standard deviations.

The results on sectoral basis, evaluating at five percentage significance
level; FDInvest have no effect on profitability for all sector in manufacturing
industry. Other Investment have an effect on profitability in 2 sector. Portfolio
Investment have no effect on profitability for all sector in manufacturing
industry. Short-Term Capital Flows have an effect on profitability in 5 sector.
Exchange Rate have a remarkably effect on profitability in all sector. Interest
Rates have an effect on profitability in 5 sector. VIX have an effect on
profitability in 3 sector.
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The findings for the effect of capital flows on ROE of eight sectors in
manufacturing industry are shown below in Table 6.

Table 6. Model 2 - ROE

Sector Code | FDInvest Olnvest Plnvest SCF Exch Int VIX

-0.0786 0.1490* 0.0591 -0.1609* -0.2365* -0.0874* 0.0450*

(0.1059) | (0.0721) (0.0560) | (0.0599) (0.0554) | (0.0427) | (0.0120)

S1 -0.3050%* | 0.2971* 0.1437%* | -0.1797** | -0.3778* | -0.1274** | 0.0783*
(0.1349) | (0.095) (0.0675) | (0.0748) (0.0788) | (0.0608) | (0.0167)
s2 -0.0329 | 0.181** 0.0774 -0.1194*** | -0.2885* | -0.0087 0.0549*

(0.1219) | (0.0818) (0.0600) | (0.0739) (0.0678) | (0.0532) | (0.0137)

S3 -0.1330 | 0.0875 0.0168 -0.1786** | -0.3163* | -0.2048* | 0.0592*
(0.124) (0.0842) (0.0613) | (0.0745) (0.0701) | (0.0548) | (0.0143)

S4 -0.1597 | 0.1802* 0.0698 -0.0867 -0.1532* | -0.1210*% | 0.0183***
(0.1084) | (0.0688) (0.0536) | (0.0679) (0.0545) | (0.0436) | (0.0109)

S5 -0.0887 | 0.2193* | 0.1253* | -0.2682* | -0.2160* | -0.0299 0.0606*
(0.1270) | (0.0870) (0.0628) | (0.0750) (0.0726) | (0.0566) | (0.0149)

S6 0.0074 0.0458 -0.0043 | -0.1462** | -0.2378* | -0.0718 0.0374**
(0.1371) | (0.0990) (0.0698) | (0.0709) (0.0786) | (0.0596) | (0.0176)

S7 0.181** | 0.0683 0.0102 -02136* | -0.1293* | -0.0262 0.0309*
(0.1016) | (0.0630) (0.0510) | (0.0640) (0.0483) | (0.0389) | (0.0097)

s8 -0.1022 | 0.1138** | 0.0349 -0.1008 -0.1711* | -0.1174* | 0.0205%**
(0.1066) | (0.0672) (0.0528) | (0.0669) (0.0528) | (0.0423) | (0.0106)

On the top of the table; *, ** and *** respectively indicates the significance level of parameters %1, %5 and
%10; values in boxes are coefficients and standard deviations.

The results on sectoral basis, evaluating at five percentage significance
level; FDInvest have an effect on profitability in one sector. “Other
Investment” have an effect on profitability in four sector. Portfolio Investment
have an effect on profitability in two sector. Short-Term Capital Flows have an
effect on profitability in five sector. Exchange Rate have a remarkably effect on
profitability in all sector. Interest Rates have an effect on profitability in six
sector. VIX have an effect on profitability in three sector.

The results show that, with respect to panel analysis based on
manufacturing industry and its eight sector: Although; foreign direct
investment and portfolio investment does not importantly effect firms
profitability, two capital flows variables produced remarkable effects on firms
profitability: “other investments” (1) which mostly include credits and trade
credits and short-term capital flows (2) effects mainly all sectors in
manufacturing sector. It has been analyzed that direct investments have a
remarkably impact on the both of profitability variables of two sectors (S1 and
S7). Portfolio investment is mostly effecting ROE and negatively. When the
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results are evaluated in the aspect of sector, all variables are significantly
effective on the S1.

Conclusion

The impact of capital flows to profitability of firms has not been subject
to previous research. This study attempts to determine the effect of capital
flows to firm'’s profitability in Turkey over the period from 2004:4 to 2015:4.
Using quarterly data collected from the unconsolidated financial statements
of the firms, a balanced panel data set has been constructed and
Swamy's Random Coefficients Model has been employed.

This research has three objectives:

v Provide an empirical methodology that can estimate impact of capital
flows on firm’s profitability in the host country.

v' Evaluate the effect of capital flows on sectoral basis

v' Evaluate the effect of classified capital flows on firms profitability

According to the results from manufacturing industry, it has been found
that FDI have a no effect to firm’s profitability. However, "Other investments”
have a positive effect on firm’s profitability. Results show that: due to trade
credits and advance and other assets & equity may increase firm'’s
profitability.

Except for the capital flows we focus on, "short-term capital flows" is
significant and have a negative impact, but portfolio Investment is not
effective on firm’s profitability. So that large and uncontrollable amounts of
short-term capital flows to host country in a short period of time might cause
collapse of the financial sector, for profitability of firms, “other investments”
might be effective for policy. According to IMF; other investment covers short-
and long-term trade credits, use of fund credit, loans from the fund, and loans
associated with financial leases, currency and deposits, term deposits, savings
and loan shares, shares in credit unions, and other accounts receivable and
payable.

When the results are evaluated on sectorial basis; all variables are
significantly effective on the food, beverage and tobacco sectors (S1).

Exchange Rate have a negative impact on profitability. Due to exchange
rate have a direct effect on costs, higher Exchange Rate increases profitability
of firms.

Higher interest rate is result of lower profitability as same as exchange
rate. Higher interest rate is a probably because of funding cost for firms and
demand contraction in terms of consumer.
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VIX shows to risk taking level on global volume. VIX have a positive
impact on the firm’s profitability. Increase in global risk appetite generates
capital inflows to domestic economy. And VIX have a positive impact on
Turkish economy and firm'’s profitability. This finding is in conformity with
the previous studies. It has also been found that a domestic factor such as
interest rate has a significant impact on firm'’s profitability.

Note: A preliminary version of this paper was presented at the “International
Economics, Finance and Management” conference (ICEFM2017) hosted by
Istanbul Gelisim Universty, Istanbul on April 13-15,2017.
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Ozet

Bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan gelismeler, diinya genelinde
yatirimlarin izlenmesini ve degerlendirilmesini kolaylastirmistir. Bu siiregte
gelismekte olan iilkelerin daha fazla yabanci yatirimci ¢ekebilmek icin finansal
biitiinlesmeye katilmak amaciyla finansal piyasalarini, kambiyo rejimlerini ve
sermaye hareketlerini serbestlestirme yoluna gitmeleri ile giiniimiizde
uluslararasi sermaye hareketlerinin biiytikliigii ve ekonomiler lizerindeki etkisi
daha bir 6nemli hale gelmistir. Bu noktada uluslararasi sermaye hareketlerinin
lilke ekonomileri (makro ekonomik géstergeler) iizerindeki etkisini inceleyen bir
¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Ancak uluslararasi sermaye hareketlerinin
ekonomideki en kiiciik birim olan sirketler lizerindeki etkisini dogrudan
arastiran ¢alisma sayisi ise son derece sinirlidir. Sirket performansi lizerinde
uluslararasi sermaye hareketlerinin etkisini ortaya koymak amaciyla yapilan
calismamiz, bu yoniiyle literatiirde dnemli bir eksikligi de gidermeyi
amaglamaktadir.

Calisma, gelismekte olan lilkeler katergorisinde yer alan Tiirkiye'de, 8
farkll alt sektorde faaliyet gésteren ve 2004-2015 yillart arasinda BIST ulusal
sanayi endeksinde yer alan 120 adet sirketi kapsamaktadir. Panel veri analiz
yonteminin kullanildigi ¢calismada her bir dénemin uzunlugu 3 aydir. Calismada
sirket performans élgiicii olarak segilen ROA ve ROE’'nin bagimli degisken olarak
yer aldigt iki model kurulmustur. Her iki modelde de kullanilan bagimsiz
degiskenler aynidir.

Calismada uygulanan Swamy’nin Tesadiifi Katsayillar modelinin genel
sonuglarina gore uluslararasi sermaye hareketlerini temsilen kullanilan
dogrudan yabanci sermaye hareketleri ve portfdy yatirimlarinin GDPye
oranlarinin ROA ve ROE iizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisinin
bulunmadigr gézlenmistir. Ancak uluslararast sermaye hareketlerini temsilen
kullanilan diger iki bagimsiz degisken olan diger yatirimlar kaleminin GDPye
oraninin ROA ve ROE iizerinde anlamli ve pozitif; kisa vadeli yabanci sermaye
hareketlerinin GDP’ye oraninin ise ROA ve ROE lizerinde negatif ve anlamli bir
etkisinin olduguna ulagilmistir.

Uluslararasi sermaye hareketlerinin imalat sanayinde yer alan alt
sektorler iizerindeki etkisi ise farkliliklar gdstermektedir. Diger yatirimlar
kaleminin calismada yer alan 8 alt sektérden 6’sinin ROA’st ve 5‘%inin ROE’si
lizerinde pozitif bir etkisi bulunurken, kisa vadeli yabanci sermaye
hareketlerinin ise 6 sektérde ROA ve ROE lizerinde negatif etkisi bulunmaktadir.
Gida-icki ve tiitiin sektériinde (ya da bu alanda faaliyet gésteren sirketler) yer
alan gsirketlerin ROA ve ROE’sinin ise uluslarararasi sermaye kalemlerinin
tamamindan istatistiki olarak etkilendigi sonucuna ulasilmigstir.
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ANNEX

CODE | SECTORS IN MANUFACTURING INDUSTRY INCLUDED ANALYSIS
S1 FOOD, BEVERAGE AND TOBACCO

S2 PAPER AND PAPER PRODUCTS, PRINTING AND PUBLISHING

S3 CHEMICALS, PETROLEUM RUBBER AND PLASTIC PRODUCTS

S4 FABRICATED METAL PRODUCTS, MACHINERY AND EQUIPMENT
S5 BASIC METAL INDUSTRIES

Sé6 WOOD PRODUCTS INCLUDING FURNITURE

S7 NON-METALLIC MINERAL PRODUCTS

S8 TEXTILE, WEARING APPAREL AND LEATHER
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Abstract

The aim of this study is to find out the determinants of the Baltic Dry Index
(BDI) which is published by the Baltic Exchange in the period of 2003-2016 by a
multiple OLS regression analysis. For this purpose, the most important factors that
are considered to have an impact on BDI, are analysed by the help of E-views 9.0
program thereby establishing optimum model. Empirical findings indicate that
phosphate rock and barley have the highest impact on BDI. Additionally, the results of
the analysis also showed that, while crude oil prices which is the core cost factor has
positive effect on the BDI, cement and maize prices have significant but negative
effects.

Keywords: Baltic Dry Index, Freight Rates, Main Bulks, Multiple Regression
(OLS) Analysis, Seaborne Trade.

Navlun Fiyatlarina Etki Eden Faktorler: Baltik Kuru Yiik Endeksi Uzerine Bir
Calisma

0z

Bu c¢alismanin amaci Baltik Borsasi tarafindan yayinlanan Baltik Kuru Yiik
Endeksi'ne etki eden faktorlerin tespit edilmesidir.2003-2016 dénemine iliskin
verilerin kullanildig1 calismada endekse etkisi arastirilan en dnemli faktorler ¢oklu
regresyon analizi yontemi ile E-views 9.0 programi kullanilarak ile test edilmistir. Elde
edilen bulgulara gore fosfat kaya ile arpa fiyatlarinda yasanan degisimler Baltik Kuru
Yik Endeksi'ne etki eden en onemli faktorlerdir. Bununla birlikte, sektoriin temel
maliyet unsuru olan ham petrol fiyatlarinin Baltik Kuru Yiik Endeksi iizerinde pozitif
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yonli bir etkisinin ¢imento ve musir fiyatlarindaki degisimin ise negatif yonli bir
etkilerinin oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Baltik Kuru Yiik Endeksi, Navlun Fiyatlari, Temel Yiikler,
Coklu Regresyon Analizi, Denizyolu Ticareti.

1. Introduction

Over the past decade before the recent great recession, it has been seen
raise in global trade, including a rapid rise in commodity prices, trade
volumes, and, consequently, in the cost of transporting goods globally!. These
raises are the results of the globalization. Accordingly, globalization had
removed the especially economic borders with growth in communication,
technology, transportation opportunities. Whereby, developments towards
simplifying global trade, have supplied the opportunities for integrations and
innovations.

Once globalization, global trade has made rapid progress in parallel with
global economy and global trade. Global transportation has removed
intercountry borders for global trade and has presented efficient network and
routes for satisfying macroeconomic demands. For this cause, global
transportation offers transport modes which are maritime, road, airway,
railway, and pipeline transport. One of these transport modes is maritime
transport offers extensive transportation routes and network, and also this
one suggests high volume transportation capacity in a lump, thus maritime
transport provides cost efficient service. Due to all these benefits, maritime
transport has become principal element of global transportation and
indirectly global trade.

In the light of all these developments, actors of international trade and
macro economies have transitivised due to globalization. And, to understand
where global economic and financial trends are heading to, many indicators
are presented. One of them is BDI is also the indicator that collects
transportation fees of dry bulks by maritime transport mode. For the
understanding macroeconomic trends around the world, chasing market
trend of dry bulks which mainly consist of raw materials, is key. So BDI
provides financial environment to take into account the dynamism or stability
in raw material trade thereby presenting daily freight rates of dry bulk
carriers which are Capesize, Panamax, Supramax, Handysize.

1R. Ready... (et al.), “After the Tide: Commodity Currencies and Global Trade”, Journal
of Monetary Economics, Vol. 85, 2017, pp. 69-86.
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2. Baltic Dry Index

BDI is an index shared daily by the Baltic Exchange in London, and an
indicator for global marketplace of brokering shipping. Lin and Sim?2 relayed
that BDI is a globally known indicator of freight rates for dry bulk goods which
are primary and raw materials such as five main bulk. BDI mainly, provides us
to understand trends in the freight rates in dry bulk shipping. Although BDI
has gained from mean of shipping prices applied on the 26 different routes,
Lin and Sim3 have revealed that BDI what extends back a long time, effects
negatively income level of Sub-Saharan African (SSA) countries which are raw
material producers. Besides, according to study of Lin and Sim% when
reduction has seemed in the BDI, income level of LDCs (Low Developed
Countries) which export generally primary goods are crude oil, grains, iron
ore, copper, etc., has increased. Bildirici et al.5 considered that BDI since its
establishment has become one of the heading indicator for worldwide
shipping, trade and manufacturing markets. In that, BDI is constituted with
maritime transport fee of relevant routes under favor of incoming data from
members of Baltic Exchange, so it is not suitable for revision, manipulation,
and speculation. Because of that freight risk on these routes is included in the
scope of market risk.

In the study of Kims, it is revealed that fluctuations in the Chinese
economy have strong effect on BDI, after membership of China in World Trade
Organisation has been occurred. Bakshi et al.” shows that BDI growth rate has
predicted the returns of commodity indexes, stock and commodity returns,
the growth in global economic activity, and also reveals relationship between
the real and financial sectors. BDI is dealt in capital markets as an index, so it
is vital chasing this index for capital market investors and investors worked in
real economy. It is key that BDI is not daily efficient indicator, contrary it
shows leverage in shipping market over the long run. However, recent
overhead capacity supply by ships limits this characteristic of BDI.

2 F. Lin and N. Sim, “Exports, HIV Incidents and the Baltic Dry Index: Further Evidence
from Sub-Saharan Africa”, Economics Letters, Vol. 126, 2015, pp. 35-39.

3 F. Lin and N. Sim, “Baltic Dry Index and the Democratic Window of Opportunity”,
Journal of Comparative Economics, Vol. 42, 2014, pp. 143-159.

4 F. Lin and N. Sim,“Trade, Income and the Baltic Dry Index”, European Economic
Review, Vol. 59, 2013, pp. 1-18.

5 M. E. Bildirici...(et al.), “Baltic Dry Index as a Major Economic Policy Indicator: The
relationship with Economic Growth”, Procedia - Social and Behavioral Sciences, Vol.
210, 2015, pp. 416-424.

6 H. Kim, “Study about How the Chinese Economic Status Affects to the Baltic Dry
Index”, International Journal of Business and Management, Vol. 6, No 3, 2011, pp. 116-
123.

7 G. Bakshi... (et al.), “The Baltic Dry Index as a Predictor of Global Stock Returns,
Commodity Returns, and Global Economic Activity”, Chicago Meetings Paper, 2012, 52
pages.
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Accordingly, in spite of recent raise in transporting dry bulks by vessels (see in
Figure 1), BDI has tended to downward trend recently.

Figure 1: Development in international seaborne trade (Million tonnes)

Mmmlﬁmmm&m mywmmmm Total

Sayfa/Page | 20 : Oitandgas  y2yite and alumina and phosphate rock) commodities (all cargo)
L 1970 1440 448 7 2605
IGU Sos. Bil. Derg, 1980 1871 508 1225 3704
4 (2), ICEFM 2017 1900 1758 988 1265 4008

Ozel Sayis, 2000 2163 1295 2526 5984
ss. 17-32. 2005 2422 1708 2978 7109
2006 2693 1814 3188 7700

2007 2747 1953 3334 8034

2008 2742 2065 3422 83229

2000 2642 2085 3131 7858

2010 2772 2335 3302 8409

20m 2794 2486 3505 8785

2012 2 841 2742 3614 9197

2013 2829 2923 3762 9514

2014 2825 2985 4033 9343

2015 2947 2951 4150 10047

Source: UNCTAD, 2016.

Under the skin, BDI values have returned to normal values just as values
in the earlier stages of this index. Globalization and its effects are global
booms and raise in global transportation activities, had increased index values
for a while now. Shipping market as a demand intensive market, had
encouraged the investor in those years. Thus, excess vessel supply to shipping
market has become the principal reason downward trend in BDI values (see in
Figure 2).

Figure 2: Baltic Dry Index, 2014-2016
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Source: UNCTAD, 2016.
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3. Literature Review

Duru® had constituted a fuzzy time series model for dry bulk shipping
index forecasting. Duru et al.? suggested a new fuzzy time series method for
forecasting freight rates in dry bulk shipping thereby extending previous
methods with multi-variate heuristic algorithm. Relationship among the BDI,
Chinese economic trend, and ship’s space had been analysed in the study of
Kims, and it had been reached that Chinese economic fluctuation has powerful
effect on dry bulk carriers’ freight figures. Bakshi et al.” had revealed that
BDI's growth rate can predict a range of stock markets and the returns of
commodity indexes. Kol0 had fictionalized an alternative index by using
probabilistic trend model instead of BDI due to disparity among dry bulk
market status and BDI data. Duru and Yoshidal! presented a new calculation
model for constituting long term freight index of dry cargo shipping by using
differential method in their formula. Alizadeh and Talley!2 had researched
factors of dry bulk shipping freight rates, and had found that vessel
deadweight, age and voyage routes are essential for freight rates of dry bulk
shipping. Lin and Sim# had researched that can trade improve Least Develop
Countries’ (LDCs) economy? For this purpose, they used BDI as a trade figure
due to having ability to transport generally primary goods. Batrinca and
Cojanu!3 presented an outlook on relationship between BDI and its
components are Baltic Capesize Index (BCI), Baltic Panamax Index (BPI) and
Baltic Supramax Index (BSI). Zeng and Zeng and Qu!4 in their study had
revealed the volatility of BDI by the help of empirical mode decomposition
(EMD) method. Lin and Sim3 had reflected effects of BDI costs on countries’

8 0. Duru, “A Fuzzy Integrated Logical Forecasting Model for Dry Bulk Shipping Index
Forecasting: An Improved Fuzzy Time Series Approach”, Expert Systems with
Applications, Vol. 37,2010, pp. 5372-5380.

90. Duru...(et al.), “Bivariate Long Term Fuzzy Time Series Forecasting of Dry Cargo
Freight Rates”, The Asian Journal of Shipping and Logistics, Vol. 26, No 2, 2010, pp. 205-
223.

10 B, Ko,“Dynamics of Dry Bulk Freight Market: Through the Lens of a Common
Stochastic Trend Model”, The Asian Journal of Shipping and Logistics, Vol. 27, No 3,
2011, pp. 387-404.

11 0. Duru and S. Yoshida, “Long Term Freight Market Index and Inferences”, The Asian
Journal of Shipping & Logistics, Vol. 27, No 3, 2011, pp. 405-422.

12 A, H. Alizadeh and W. K. Talley, “Microeconomic Determinants of Dry Bulk Shipping
Freight Rates and Contract Times”, Transportation, Vol. 38 No 3, 2011, pp. 561-579.

13 G. I. Batrinca and G. S. Cojanu,“The Dynamics of the Dry Bulk Sub-Markets”, Journal
of Knowledge Management, Economics and Information Technology, Special Issue
December 2013, pp. 13-23.

14 Q. Zeng and C. Qu, “An Approach for Baltic Dry Index Analysis Based on Empirical
Mode Decomposition”, Maritime Policy and Management, Vol. 41 No 3, 2014, pp. 224-
240.
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income and democracy level. Lin and Wang?5 had expressed fuzzy set theory
and grey system for prediction of BDI, and had run the ARIMA model for
calibration. Batrinca and Cojanu?!s tried to determine factors have an impact
on BDI, and they found that dry bulk demand and world GDP have a positive
influence on BDI while dry bulk supply has a negative impact on BDI. Bildirici
et al.5 studied on relationship between BDI and US economic growth, and
reached that BDI and GDP are indissociably interwoven for US economy. Lin
and Sim!é forecasted effects of sub-Saharan African countries’ export volume
on HIV incidence by the help of BDI data, and found that reduplication of
exports per capita has ability to raise HIV incidence by nearly 55%. Ruan et
al.1” examined the cross correlation characteristics of crude oil expenses and
BD]J, and found that the cross-correlations between BDI and crude oil expenses
are considerably multifractal. Uyar et al.!8 have proposed dry cargo freight
rates forecasting method which has better accuracy than previous ones,
includes a generic algorithm based upon recurrent fuzzy neural network.

4. Methodology
4.1. Data and Methodology

In this study, sector specific factors affecting the BDI, which is published
by the Baltic Exchange, the independent data provider of the maritime sector,
and which guide the investors' preference criteria of the savers, were
examined by means of a multiple OLS regression analysis and the extent to
which these factors affected the index price was tried to be determined. Thus,
the monthly data series of the dependent variable, namely the BDI and
independent variables, namely; barley, cement, maize, crude oil, gross world
product, iron ore, phosphate rock, thermal coal and wheat for the period
January 2002- December 2016 were used for the study. Data were obtanied
from the offical websites of the Chicago Board of Trade (CBOT), the
International Monetary Fund (IMF), the World Bank, the Bank of Japan and the
U.S. Energy Information Adsministration (EIA) databases and analysis was
performed with Eviews 9.0 program. The values of the dependent and the
independent variables are calculated by the formula as below, except one of
the independent variable namely the gross world product. The quaterly value
of the gross world product variable is converted to a monthly data by the
interpolation method:

15Y. Lin and C. Wang,“The Dynamic Analysis of Baltic Exchange Dry Index”,
International Mathematical Forum, Vol. 9 No 17, 2014, pp. 803-823.

16 F, Lin and N. Sim,“Exports, HIV Incidents and the Baltic Dry Index: Further Evidence
from Sub-Saharan Africa”, Economics Letters, Vol. 126, 2015, pp. 35-39.

17.Q. Ruan, Y. Wang, X. Lu, and J. Qin, “Cross-Correlations between Baltic Dry Index and
Crude Oil Prices”, Physica A, Vol. 453, 2016, pp. 278-289.

18 K. Uyar...(et al.), “Long Term Dry Cargo Freight Rates Forecasting by Using
Recurrent Fuzzy Neural Networks”, Procedia Computer Science, Vol. 102, 2016, pp.
642-647.
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% * 100 (1)
0
4.2. Model

A multiple OLS regression is concerned with the relationship between a
dependent variable and a series of “k” independent variables. This type of
regression is useful because it allows the analyst to control for the multiple
factors that simultaneously affect a dependent variable. Mathematically, a
multiple OLS regression can be represented as follows:

y=PBy+ Bix;+ Byx, + + frx, te (2)

where the coefficient 3, is the intercept and the “k” coefficients 3; to Bx
are the slope coefficients. Each coefficient ) for k>0 represents the change in
y induced by a change in variable x, holding all other variables constant.

For achieving to the aim of the reserarch analysis, the following multiple
OLS regression was build based upon the dependent variable represented by
the BDI and independent variables as above:

BDI = B, + B, * barley + B, * cement + B3 * maize + B4 * crude + Bs *
dgwp + Be * iron + B, * phrock + Bg * tcoal + By * wheat + € (3)

Primarily, the main summary statistics of monthly return series of
dependent variable, namely the BDI data, and the series of independent
variables are presented in Table 1 and then the results of the covariance
analysis between dependent and independent variables are shown in Table 2
as below:

Table 1. Descriptive Statistics

BDI BARLEY CEMENT  MAIZE CRUDE D_GWP IRON PHROCK  TCOAL WHEAT
Mean 0.028595 0.002910 0.002666  0.006579 0.006846 -8.86E-05 0.015273  0.010943 0.011343  0.005623
Median 0.023580 0.005728  0.000495 -0.002654 0.011527  0.000000  0.000000  0.000000 0.004918 -0.004313
Maximum  0.956327 0.260987  0.058198  0.221905 0.196406 0.034890  0.715070  0.700658  0.438759  0.423346
Minimum  -0.735468 -0.239825 -0.046286 -0.265366 -0.269083 -0.060130 -0.173646 -0.405660 -0.280007 -0.252477
Std. Dev. 0.245443 0.066663 0.011681  0.094170  0.086950 0.006125 0.106972  0.107805 0.077737  0.098461
Skewness  0.481142 0.069512  1.273316 -0.050562 -0.656295 -4.330824 3.084372 3.411315 0.989173  0.594624
Kurtosis 4.898159 5.263643  8.604469 2941939 3.592647 64.67974 20.13058 24.71004 9.170146 4.497676
Jarque-Bera 31.51427 35.78954  263.6889 -0.050562 14.43243  26994.26  2306.757 3603.540 292.1425  25.44904
Probability  0.000000 0.000000  0.000000  0.000000 0.000735 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000003
Sum 4.775383 0.485979  0.445177 1.098675 1.143262 -0.014790 2.550627 1.827513 1.894284 0.939056

Sum Sq. Dev. 10.00021 0.737702  0.022649  1.472095 1.255015 0.006228 1.899542 1.929246 1.003144 1.609309

Observations 167 167 167 167 167 167 167 167 167 167
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Table 2. Covariance Analysis

Correlation

Probability |BDI BARLEY CEMENT CORN CRUDE D_GWP  IRON PHROCK TCOAL WHEAT

BDI 1.000000

BARLEY 0.192564 1.000000

0.0127  -----

CEMENT  |-0.168593 -0.025673 1.000000

0.0294 0.7419  -----

MAIZE 0.068872 0.203653 -0.067812 1.000000

0.3765 0.0083 0.3839  -----

CRUDE 0.200756 0.319181 0.003088 0.063774 1.000000

0.0093 0.0000 0.9684 0.4129  ----

D_GWP 0.048972 -0.002502 0.022888 0.117069 -0.046226 1.000000

0.5297 0.9744 0.7691 0.1319  0.5530  -----

IRON 0.030926 -0.001977 0.141074 0.018787 0.161092 0.044894 1.000000

0.6916 0.9798 0.0690 0.8096  0.0375 0.5646  -----

PHROCK  |-0.200631 0.172685 -0.062584 0.199936 0.070809 0.157467 0.117241 1.000000

0.0093 0.0256 0.4217 0.0096  0.3632 0.0421 0.1313  -----

TCOAL 0.068276 0.280010 -0.005788 0.053350 0.380454 -0.092664 0.171149 0.033581 1.000000

0.3806 0.0002 0.9408 0.4935  0.0000 0.2336 0.0270 0.6666  -----

WHEAT 0.102872 0.127104 -0.096064 0.620705 0.053266 0.116462 -0.026000 0.069146 0.068312 1.000000

0.1859 0.1017 0.2168 0.0000  0.4942 0.1339 0.7387 0.3746 0.3804  -----

The hypothesis for both tests is as follows:
Hy : Series are not stationary.
H,: Series are stationary.

As can be seen from Tables 3 and 4, the H, hypotheses denying that the
series contain unit roots were rejected, as the p values calculated for all
variables used in the analysis were smaller than the critical value of 0.05. In
other words, both the Augmented Dickey Fuller (ADF) and Phillips-Perron
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(PP) unit root test statistics for the all series were higher than the Mac-Kinnon
critical values as absolute values in a multiple OLS regression model, so in a
model serial 1%, 5% and 10% significance respectively. This means that there
are no common unit root processes and unit root processes for each unit in
the series.

Table 3. Results of the ADF Unit Root Test Statistics

Test Critical Values

Include test equation t-Statistics Prob.* Level %1 Level %5 Level %10

BDI Constant -11.67394 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
Constant, Linear Trend -11.64115 0.0000 -4,013946 -3.436957 -3.142642

None -11.57135 0.0000 -2.578883 -1.942745 1.615438

BARLEY Constant -9.364005 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
Constant, Linear Trend -9.358231 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642

None -9.383818 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438

CEMENT Constant -13.50745 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
Constant, Linear Trend -13.50341 0.0000 -4,013946 -3.436957 -3.142642

None -1.225722 0.2016 -2.579870 -1.942883 -1.615351

MAIZE Constant -13.41488 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010

Constant, Linear Trend -13.42799 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642

None -13.38277 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
Constant -9.776886 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
CRUDE Constant, Linear Trend -9.827915 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -9.750821 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
Constant -13.55666 0.0000 -3.469933 -2.878829 -2.576067
D_GWP Constant, Linear Trend -13.66221 0.0000 -4.014288 -3.437122 -3.142739
None -13.60050 0.0000 -2.578967 -1.942757 -1.615431
Constant -11.62835 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
IRON Constant, Linear Trend -11.71811 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -11.44928 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
Constant -4.147731 0.0011 -3.470179 -2.878937 -2.576124

PHROCK Constant, Linear Trend -4.193412 0.0057 -4.014635 -3.437289 -3.142837

None -4.119654 0.0001 -2.579052 -1.942768 -1.615423

TCOAL Constant -8.877166 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
Constant, Linear Trend -8.937044 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642

None -8.799077 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438

Constant -14.46762 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
WHEAT Constant, Linear Trend -14.51158 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642

None -14.44836 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
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Table 4. Results of the PP Unit Root Test Statistics

Test Critical Values

Include test equation t-Statistics Prob.* Level %1 Level %5 Level
%10
BDI Constant -12.00610 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
Constant, Linear Trend -11.97248 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -11.60947 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
BARLEY  Constant -9.554029 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
Constant, Linear Trend -9.557724 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -9.568396 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
CEMENT  Constant -13.70238 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
Constant, Linear Trend -13.68740 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -13.39564 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
MAIZE Constant -13.41543 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
Constant, Linear Trend -13.42647 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -13.38764 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
Constant -9.819504 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
CRUDE Constant, Linear Trend -9.758814 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -9.780282 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
Constant -12.80896 0.0000 -3.469933 -2.878829 -2.576067
D_GWP Constant, Linear Trend -12.77513 0.0000 -4.014288 -3.437122 -3.142739
None -12.84523 0.0000 -2.578967 -1.942757 -1.615431
Constant -11.57960 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
IRON Constant, Linear Trend -11.65771 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -11.42665 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
Constant -9.684665 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
PHROCK  Constant, Linear Trend -9.716155 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -9.653372 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
TCOAL Constant -8.877166 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
Constant, Linear Trend -8.937044 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -8.799077 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
Constant -14.53025 0.0000 -3.469691 -2.878723 -2.576010
WHEAT  Constant, Linear Trend -14.63280 0.0000 -4.013946 -3.436957 -3.142642
None -14.50384 0.0000 -2.578883 -1.942745 -1.615438
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After unit root tests, we continued the study with the LM test. Because
one of the characteristics of a regression model is that residuals of the series
shouldn’t have any serial correlation. So we test the serial correlation in the
residuals of the series by the Breusch-Godfrey Serial Correlation LM test as
shown in the Table 5.

Table 5. Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

F-statistic 0.792481 Prob. F(2,154) 0.4546
Obs*R-squared 1.691060  Prob. Chi-Square(2) 0.4293

The hypothesis for testing of the serial correlation in the residuals are as
follows:

HO : Residuals are not serially correlated.
H. : Residuals are serially correlated.

As can be seen from Tables 5, we can’t reject the null hypotheses,
because the p values calculated for all variables used in the analysis were
bigger than the critical value of 0.05. This means that there are no serial
correlation in the residuals. So then, we check whether, the residual has
heteroscedasticity or not for achieving the best regression model.

Table 6. Breusch-Pagan-Godfrey Heteroscedasticity Test Statistics

F-statistic 0.973336 Prob.F(9,156) 0.4643
Obs*R-squared 8.825955 Prob. Chi-Square(9) 0.4535
Scaled explained SS  10.89729 Prob. Chi-Square(9) 0.2828

After the Breusch-Pagan-Godfrey test we found that the p-values of the
residuals are bigger than the value of 0.05 as shown in the Table 7, which
means that we can’t reject the null hypotheses. In other words, residuals are
not heteroscedastic, they are homoscedastic. So we proceed our study with
checking the residuals. Because the other characteristics of a best regression
model is that residuals should be normally distributed. The findings in Figure
3 showed that not only the result of the Jarque-Bera test but also the p value
confirmed that residuals of the model are normally distributed.
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Figure 3. Normality Test Histogram
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In consequence of the tests, we reached the model results of the BDI
which is shown in Table 7 as below:

Table 7. Model Results with Dependent Variable BDI
Dependent Variable: BDI
Method: Least Squares
Date: 02/17/17 Time: 10:50
Sample (adjusted): 2003M02 2016M11

Included observations: 166 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.035326  0.018131 1.948330 0.0532
BARLEY 1.063356  0.311947 3.408769 0.0008"
CEMENT -3.393996 1.507536 -2.251354  0.0258"
MAIZE(-1) -0.579716  0.259247 -2.236152 0.0268"
CRUDE(-1) 0.479888  0.219997 2.181338 0.0307*
D_GWP 4899571  2.941526 1.665656 0.0978™*
IRON(-1) 0.241554  0.170043 1.420548 0.1574
PHROCK -0.726649  0.183187 -3.966713 0.0001"
TCOAL(-1) 0.289256  0.268676 1.076598 0.2833
WHEAT(-1) 0.386744  0.225512 1.714962 0.0883*

R-squared 0.224584  Mean dependent var 0.029488
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Adjusted R-squared 0.179849  S.D.dependent var 0.245913

S.E. of regression 0.222704  Akaike info criterion -0.107593
Sum squared resid 7.737166  Schwarz criterion 0.079876

Log likelihood 18.93024  Hannan-Quinn criter. -0.031498
F-statistic 5.020271  Durbin-Watson stat 1.936895

Prob(F-statistic) 0.000006

*, kX, 1%, 5% and 10% levels of significance, respectively. (-1)
denotes the first-difference of variables.

Conclusion

Global trade is done by maritime transportation at the rate of 90%, so
course of maritime freight rates is vital for global transportation. Global
investors especially ship brokers, fleet owners, and investors, follow BDI
closely due to forecast direction of global trade over raw material transport
and minimize investment risks. Accordingly in this study, sector-specific
factors which affect BDI are analysed by the Multiple OLS Regression method.
Thus, it is studied on that relevant factors effect freight rates to what extent.

This study tries to contribute to literature by focusing on the
relationship between the BDI and main dry bulks. Therefore, independent
variables within this study are developed over cost elements effect shipping
and over retaining the most transporting cargoes. Since therefore, the most
important factors that are considered to have an impact on BDI, are analysed
by the help of Eviews 9.0 program thereby establishing optimum model.
Analysed data set is obtained from official web sites of the Chicago Board of
Trade (CBOT), the International Monetary Fund (IMF), the World Bank, the
Bank of Japan and the U.S. Energy Information Adsministration (EIA). The
monthly data set consists of of the years of 2003 and 2016.

The empirical findings indicate the highest statistically significant and
positive relationship between BDI and the price of phosphate rock (p=0.0001)
and price of barley (p=0.0008) which can provide information to the
investors. On the other hand, prices of cement (p=0.0258), maize (p=0.0268)
and crude oil (p=0.0307) have statistically significant and negative effects on
the BDI, except crude oil prices. However, these variables’ significance is low
in comparison with previous variables. Besides, there is positive correlation
between BDI and wheat prices (p=0.0883) and Gross World Product
(p=0.0978). But we didn’t find a relationship between the price of iron ore and
thermal coal with the BDI.
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The findings point out that not only barley, which is a kind of cereal
grown for malting and livestock on land too poor and too cold for wheat but
also the phosphate rock which is used for fertilizer and animal feed
supplement and the balance for industrial chemicals are the most effective
factors on the BDI prices. In other words, both barley and phosphate rock
bulks are using for a feeding supplement as whole world and for this reason
they are effecting the BDI and freight rates. In addition to that growth of the
world production is also one of the core effects for the determinants of the
BDIL

Besides, there are negative correlation between cement prices and BDI
and it is statistically significant. Price collapses in world cement demand have
also effected cement prices. However, drop of the prices have an effect upon
cement demand of countries with high purchasing power such as China and
India, especially in between the years of 2013 and 2016. Today 80% of world
cement production is consumed by China and India. As it was expected that
there is positive correlation between crude oil prices which is prime cost of
shipping and BDI or between world GWP and BDI.

In this study, a model to explain factors that affect BDI has been
established. Main dry bulks, factors related with costs of shipping, and world
dry bulk carrier supply as a freight determinant, were handled. But, non-linear
data or missing statistical significance while converting monthly data to
annual data, exclude principal factors have impact on BDI such as ship supply.
So, this model is developable. As a suggestion for future researches, factors on
BDI may be approached by investigating each vessel type index.
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Ozet

Diinya ticaretinin yaklasik %901 deniz yolu tasimaciligi ile yapilmaktadir.
Dolayisiyla deniz yolu ile yapilan tasimacilik faaliyetlerinin fiyatlandirilmasi, bir
baska deyisle, navlun fiyatlarinin belirlenmesi ve navlun fiyatlarinda yasanan
degisimler basta gemi brokerleri, filo sahipleri ve finans cevreleri olmak tizere
kiiresel boyutta herkesi yakindan ilgilendirmektedir. Séz konusu ihtiyacin
giderilmesi amaciyla kurulmugs olan ve yaklasik 200 yillik bir gecmisi bulunan
Baltik Borsasi, bagimsiz bir veri saglayicisi niteligi ile gtinliik olarak navlun
fiyatlarini Baltik Kuru Yiik Endeksi araciligiyla yayimlamaktadir. Giinliik olarak
belirlenen fiyatlar, borsaya kayith tasimacilik igletmelerinin bildirdikleri fiyatlar
lizerinden gergeklesmekte olup, bu nedenle piyasalarda oldukga itibar gérmekte
ve yapilan tasimacilik sézlesmelerinde Baltik Borsasi’nin yayimladigi veriler
bilgi kullanicilart tarafindan refererans olarak alinmaktadir. Ayrica navlun
fiyatlarindaki degisimler diinya ticaret hacmindeki artis veya azalislara paralel
olarak tasimacilik taleplerini etkilemekte bunun sonucu olarak da diinya
ekonomisinin yénii, biiytime hizi ve ticaret hacmi hakkinda piyasalara énemli
sinyaller vermektedir.

Bu cergeveden hareketle, deniz yolu tasimaciliginin é6nemli bir yapi tast
olan kuru dékme yiikler, literatiirde bes temel kuru yiik olarak gecen yiikler,
kapsaminda spesifik olarak bir analiz yapmak amaciyla bu ¢alismanin
yapilmasina karar verilmistir.

Bu ¢alismanin amact Baltik Borsasi tarafindan yayinlanan Baltik Kuru
Yiik Endeksi'ne etki eden faktérlerin tespit edilmesidir. 2003-2016 dénemine
iliskin verilerin kullanildigi ¢alismada endekse etkisi aragstirilan en Onemli
faktérler coklu regresyon analizi yéntemi ile E-views 9.0 programi kullanilarak
ile test edilmistir. Elde edilen bulgulara gére fosfat kaya ile arpa fiyatlarinda
yasanan degisimler Baltik Kuru Yiik Endeksi’'ne etki eden en énemli faktérlerdir.
Bununla birlikte, sektériin temel maliyet unsuru olan ham petrol fiyatlarinin
Baltik Kuru Yiik Endeksi iizerinde pozitif yénlii bir etkisinin; ¢cimento ve misir
fiyatlarindaki degisimin ise negatif y6nlii bir etkilerinin oldugu tespit edilmistir.
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Uluslararasi ekonominin ilgi ¢ceken konularindan olan Satinalma Giicii Paritesi,
farkl iilke ve iilke gruplari icin bir¢ok arastirmaci tarafindan analiz edilmistir. Bu
calismanin amaci, gelisen yedi lilkede (E7) Satinalma Giicii Paritesi'nin gegerliliginin
uygun ekonometrik yontemler ile analiz edilmesidir. Bu amagla dncelikle reel doviz
kuru serilerinin dogrusal olup olmadig1 Harvey ve Leybourne (2007) ve Harvey vd.
(2008) dogrusallik testleri ile incelenmistir. Dogrusal seriler i¢cin Satinalma Giicii
Paritesi gecerliligi Lee ve Strazicich (2003) iki yapisal kirilmaya izin veren birim kok
testi ile analiz edilmistir. Dogrusal olmayan seriler i¢cin Satinalma Giicli Paritesi
gecerliligi Sollis (2009) dogrusal olmayan birim kok testi ile analiz edilmistir. Analiz
sonucunda, dogrusal seriler icin sadece Brezilya ve Hindistan’da sabitte ve trendde
kirilmaya izin veren modelde Satinalma Giicii Paritesi gecgerlidir. Dogrusal olmayan
seriler icin ise sadece Cin’de ortalamadan arindirilmis modelde Satinalma Giicii
Paritesi gecerlidir. Elde edilen bulgular bir¢ok durumda E7 iilkelerinde Satinalma
Giicli Paritesinin gegerliliginin kabul edilmedigini géstermektedir.
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Analysis of the Validity of Purchasing Power Parity in E7 Countries Through
Linear and Non-Linear Unit Root Tests

Abstract

Purchasing Power Parity has been one of the most popular topics in
international economy and has been studied by many researchers for different
countries and country groups to date. The purpose of this study is to analyze the
validity of the Purchasing Power Parity in emerging seven countries (E7) using
relevant econometric methods. The Harvey and Leybourne (2007) and Harvey et al.
(2008) linearity tests have been used to investigate the linearity of real exchange rate
series. The validity of the Purchasing Power Parity was analyzed using the Lee and
Strazicich (2003) unit root test that allows for two structural breaks for linear series.
The Purchasing Power Parity for nonlinear series was analyzed using the Sollis (2009)
nonlinear unit root test. As a result of the analysis, purchasing power parity is valid
only for the model that allows for breaks in both the level and trend in Brazil and India
for linear series. Purchasing power parity is valid only in the demeaned model for
China. The findings indicate that the validity of the Purchasing Power Parity is not
accepted for E7 countries in many cases.

Keywords: Purchasing Power Parity, E7 Countries, Linearity Test, Unit Root
Test, Non-Linear Unit Root Tests.

1.Giris

Uluslararasi ekonominin dnemli ve tartismali konulari arasinda yer alan
Satinalma Giicii Paritesi (PPP), bir¢cok arastirmacinin ilgisini cekmistir. ilk defa
Isvecli iktisat¢1 Gustav Cassel (1918) tarafindan literatiire kazandirilan PPP,
1973 yilinda Bretton Woods sisteminin ¢okmesi ile daha fazla arastirma alani
bulmustur.

Genel olarak PPP, iilkeler arasindaki fiyat dizeyi farkliliklarini ortadan
kaldirarak, farkli para birimlerinin satinalma giiciinii esitleyen bir degisim
orani seklinde tanimlanabilmektedir. PPP belirli bir mal ve hizmet sepetinin
satin alinabilmesi icin gereken wulusal para tutarlarinin orani seklinde
hesaplanmaktadir.! Baska bir ifade ile iki tlke arasindaki doviz kuru,
ekonomilerdeki sabit bir mal ve hizmet sepeti icin bu iki lilkenin fiyat
seviyesinin oranina esit olmalidir. Bir lilkenin yerel fiyat seviyesi arttikea,
PPP’ye geri donmek icin o tilkenin déviz kuru degeri dusiirtilmelidir. Aslinda,
bir iilkenin enflasyon orani baska bir iilkenin enflasyon oranina gore
ylikseldiginde, ihracatin azalmasi ve ithalatin artmasi iilkenin para birimini

1 TUIK, Satinalma Giicti Paritesi. TUIK Yayinlari, Yayin No:3145, Ankara, 2008, s.1.
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asagiya cekmektedir. Burada PPP teorisi rol oynamaktadir ve enflasyon-doviz
kuru iliskisini 6lcmeye ¢calismaktadir.2

PPP ile ilgili ilk literatiir calismalarinin odak noktasi gelismis tlkelerde
Bretton Woods sonrasi donemin kisa verileri icin zaman serisi analizine
dayanmaktadir. Literatiirin ¢ogunda PPP lehine bir delil bulunamadigi,
dolayisiyla PPP’'nin gecerli olmadigi sonucuna varilmistir. Bazi ekonomistler,
PPP lehine kanit bulamamasinin nedeni olarak kullanilan kisa 6rneklem
biytkligini ve/veya standart testlerdeki gii¢ eksikligine bagli oldugunu
savunmaktadir.3 Glinlimlizde PPP’'nin gecerliliginin arastirilmasinda 6rneklem
biiytikliigiiniin artmasi ve gelistirilen yeni ve gli¢lii ekonometrik yontemler ile
daha giivenilir sonuglarin elde edilmesi miimkiin hale gelmistir.

PPP yaygin olarak mutlak ve nispi PPP olarak iki sekilde ele
alinabilmektedir. Mutlak PPP’'nin gecerli olmasi, iki farkl iilkede bir iriin
grubunun belirlenen kurda fiyatlarinin esitlenmesi anlamina gelirken, nispi
PPP’'nin gecerli olmasi bir periyotta iki para birimi arasindaki déviz kurunda
meydana gelen yiizde degismelerin iilkelerin kendi fiyat dilizeylerindeki yiizde
degismeler arasindaki farka esit oldugunu gostermektedir4

Satinalma Glicii Paritesinin gecerliliginin arastirilmasinda literatiirde
farkli yontemler bulunmakla birlikte, yaygin olarak kullanilan reel déviz
kurunun duraganhiginin arastirilmasidir. Farkli 6zelliklere sahip duraganlik
testleri kullanilarak iilke veya iilke gruplar1 icin PPP’'nin gecerliligi bircok
arastirmaci tarafindan incelenmistir.

Bu calismanin amaci gelisen yedi (E7) ilkelerinde Satinalma Giicii
Paritesinin gecerliliginin uygun ekonometrik yontemler ile analiz edilmesidir.
Bu amagla ¢alismanin devaminda E7 ‘yi olusturan tilkelerde Satinalma Giicii
Paritesinin gecerliligini arastiran g¢alismalara yer verilecektir. 3. bolimde
uygulamada kullanilacak ekonometrik yontemler tanitilacaktir. Calismanin 4.
boliimiinde E7 iilkeleri icin PPP gecerliligi uygulama sonuglari yer alacak ve
sonug bolimii ile calisma tamamlanacaktir.

z Kalsoom Akhtar, et al. “Purchasing Power Parity: Implacation with Respect to
Pakistan and USA”, Research Journal of Finance and Accounting, Vol.5(4), 2014, s.193.
3 Salah A. Nusair, “Testing the Validty of Puchasing Power Parity for Asian countries
During the Current Float”, Journal of Economic Development, Vol.28(2), 2003, s.130.

4 Sefer Sener, Veli Yilancy, Esra Canpolat, “Satin Alma Giicii Paritesi ve
Varyasyonlarinin Tiirkiye icin Stnanmas1”, Uluslararasi Yénetim Iktisat ve Isletme
Dergisi, Vol.11(5), 2015, p. 54.
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2. Literatiir

PPP’nin gecerliligini farkli ekonometrik yontemler ile arastirildigi bir¢ok
calisma mevcuttur. Yapilan calismalarda, PPP gecerliligine iliskin ortak bir
sonuca ulasilamadigi goriilmektedir. Bunun nedenleri arasinda, ele alinan tilke
veya llke grubunun, inceleme doéneminin ve Kkullanilan ekonometrik

yontemlerin farkliliklar1 gosterilebilmektedir. Tablo 1’de PPP’nin gecerliligini

arastiran literattirdeki calismalar yer almaktadir.

Tablo 1: PPP ile ilgili Literatiir Ozeti

Yazar Ulke Veri Dénemi Yontem Bulgu
34 Gelismekte Ocak 1973- Panel Esbiitiinlesme PPP gecerli
Cerrato ve Olan Ulke Aralik 1998 Testi
Sarantis (2007)
Hooi ve Smyth 15 Asya Ulkesi Ocak 1995- Kirilmali Panel Birim  PPP gegerli
(2007) Ekim 2004 Kok Testi
Bahmani- 52 Ulke Ocak 1994- Birim kok testi Cin ve Hindistan'da
Oskooee, Hegerty Aralik 2006 PPP gecerli
ve Kutan (2009)
Caglayan ve Sak  OECD Ulkeleri Ocak 1996- Panel Esbiitiinlesme PPP gecerli degil
(2009) Nisan 2006 Testi
Bozoklu ve E7 Ulkeleri Ocak 1995- Kirilmali Birim Kok Cin ve Meksika'da PPP
Yilanci (2010) Aralik 2009 Testi gecerli
Chang, Su, Zhu BRIC Ulkeleri Temmuz 1992-  Dogrusal Olmayan Cin'de PPP gecerli
ve Liu (2010) Aralik 2006 Esbiitiinlesme Testi degil, Diger iilkelerde
PPP gecerli
Chang, Lee ve BRICS Ulkeleri Ocak 1996- Dogrusal Olmayan Brezilya haric diger
Hung (2012) Temmuz 2010 Esbiitiinlesme Testi iilkelerde PPP gecerli
Bahmani- BRICS ve MIST Ocak 1994- Dogrusal, Dogrusal Her durum i¢in karisik
Oskooee, Chang  Ulkeleri Haziran 2012 Olmayan ve Panel sonuglar bulunmustur
ve Lee (2014) Birim Kok Testleri
Tirasoglu (2014)  OECD Ulkeleri Q11993-Q1 Kirilmali Birim Kok Kanada ve Meksika'da
2011 Testleri PPP gecerli
Cevis ve Ceylan Kirilgan 5 Ulkeleri Ocak 2003- Johansen Endonezya’da PPP
(2015) Agustos 2013 Esbiitiinlesme Testi gecerli degil

Peng, Liuve BRICS Ulkeleri Ocak 1995- Kantil Birim K6k Testi  Tiim Ulkelerde PPP

Chang (2016) Subat 2015 gecerli

Giiri, Yasgillve ~ NORDIC Ulkeleri ~ Ocak 2009- Dogrusal ve Dogrusal ~ NORDIC Ulkelerinde

Tirasoglu (2016) Aralik 2014 Olmayan Birim Kok PPP gecerli degil
Testleri

Bahmani- 7 Gegis Ulkesi Ocak 1998- Kantil Birim K6k Testi  PPP gegerli

Oskooee vd. Mart 2015

Giiris ve BRICS Ulkeleri Ocak 1993-Mart Dogrusal Olmayan Brezilya ve Giiney

Tirasoglu (2017)

2015

Birim Kok Testi

Afrika'da PPP gecerli
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3. Metodoloji

PPP'nin gecerliliginin arastirilmasinda yaygin olarak tercih edilen
yontem birim kok testleridir. Reel déviz kuru serisinin yapisina uygun birim
kok testlerinin kullanilmasi elde edilecek sonuglarin giivenilirligi agisindan
onemlidir. Eger reel doviz kuru duragan ise, soklar gecici etki gosterecek, bu
durum PPP’nin gegerli oldugunu gostermektedir. Reel doviz kuru birim kok
iceriyor ise soklar kalic1 etki gosterecek, bu durum satin alma giicii paritesinin
gecerli olmadig1 anlamina gelmektedir.5

Reel doéviz kuru serilerini duragan olup olmadigini arastirmadan 6nce
serilerin dogrusal olup olmadiginin arastirilmasi 6nemlidir. Literatlirde bir¢cok
dogrusallik testinin gelistirildigi goriilmektedir. Bu testler arasinda duraganlhk
seviyelerinden etkilenmedigi temel avantaji goz oOniinde bulundurularak,
Harvey ve Leybourne (2007)¢ ve Harvey vd. (2008)7 tarafindan gelistirilen
testler iizerinde durulacaktir.8

Harvey ve Leybourne (2007) ¢alismasinda I(0) ve I(1) slireglerin
varligina birlikte izin veren asagidaki denklemin kullanilmasini 6nermistir.

Ve = Bo + B1yi—1 + B2ye1 + Bayi1 + Balyio1 + Bs(Ayi—1)? + Bs(Aye—1)® + &

llgili denklemde dogrusallik testi icin temel ve alternatif hipotez
asagidaki gibi olacaktir.

Ho:B2 =B3=Bs =P =0
Hi: B2 #Bs #Bs #Ps # 0
Harvey ve Leybourne (2007) calismasinda test istatistigi,
RSS; — RSS,
Wr=—F—
RSS,/T
Wi = exp(—b|DF| )Wy

seklindedir. Esitlikte b sifir olmayan sabit, DFt kisith regresyondan elde
edilen standart ADF t istatistigidir. RSS; H; hipotezi icin hata terimi kareler

5 Juan Carlos Cuestas and Jose Regis “Purchasing Power Parity in OECD Countries:
Nonlinear Unit Root Tests Revisited” Economic Modelling, Vol.32, 2013.

6 David I. Harvey and Stephen ]. Leybourne, “Testing for Time Series Linearity”,
Econometrics Journal, Vol.10, 2007, s.149-165.

7 David I. Harvey, and Stephen J. Leybourne and Bin Xiao, “A Powerful Test for
Linearity When the Order of Integration is Unknown”. Studies in Nonlinear Dynamics &
Econometrics, Vol.12 (3), 2008, (article 2).

8 Burak Giiris, Yasar Serhat Yasgiil and Muhammed Tirasoglu, “An Empirical
Investigation of Purchasing Power Parity (PPP) for NORDIC Countries: Evidence from
Linear and Nonlinear Unit Root Tests”, International Journal of Economic Perspectives,
Vol. 10(1), 2016, s. 133.
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toplaminy, T ise gozlem sayisini ifade etmektedir. Harvey ve Leybourne (2007)

2
test istatistigi X dagilimina uygunluk gosterir.
Harvey vd. (2008) testinin uygulanmasi icin, zaman serisinin duragan
(I(0)) ve duragan olmama (I(1)) varsayimi altinda kullanilacak modeller
sirasiyla agagidaki gibidir.

Ve = Bo + B1ye-1 + B2yé-z + Bayis + ZJP=1 BajAye—j + &
Ayy = MAy_1 + 22 (Aye-1)® + A3 (By-1)® + Z]P=1 AgjAyej + &

Esitlikte A fark operatorii ve p gecikme sayisini gostermektedir.
Duragan durum icin hesaplanan W, ve duragan olmayan durum igin
hesaplanan W; test istatistikleri ile Harvey vd. (2008) W, test istatistigi
hesaplanmaktadir. Wy, test istatistigi x3 dagilimina uygunluk géstermektedir.

Wy = {1 — W, + AW,

llgili serilerin dogrusal olup olmadiklari belirlendikten sonra uygun
birim kok testi ile PPP’nin gecerliligi arastirilabilecektir. Dogrusal yapiya sahip
seriler icin Lee ve Strazicich (2003)° iki yapisal kirllmaya izin veren birim kok
testi kullanilacaktir. Lee ve Strazicich tarafindan onerilen Lagrange Carpani
(LM) birim kok testi icin regresyon asagidaki gibidir.

— ' —
y,=0"'Z +e, e, = fe_ +¢,

Burada Z, dissal  degiskenler  vektorii  gostermekte ve

.. 2
&, ~1id N(0.07) 4i ki kinlmali LM birim kok test istatistigi

Ay, =8'AZ + ¢S, +u,

seklindedir. Birim kok temel hipotezinin sinanmasi i¢in kullanilan test

istatistigi ¢ parametresinin t test istatistigidir ve 7 ile ifade edilmektedir.
Kirilma tarihleri, verinin %15 bastan ve sondan kirpilmasi sonrasinda kalan

tarihler arasindan 7 test istatistiginin minimum oldugu noktalardan
Inf7(X)=inf (1)

A secilmektedir. Uygun model icin kritik degerler ilgili
calismada tablolastirilmistir.

9 Junsoo Lee and Mark C. Strazicich, “Minimum Lagrange Multiplier Unit Root Test
with Two Structural Breaks”, The Review of Economics and Statistics, Vol.85(4), 2003,
s.1082-1089.



E7 Ulkelerinde Satinalma Giicii Paritesinin Gegerliliginin Dogrusal ve Dogrusal...

Dogrusal olmayan yapiya sahip seriler icin Sollis (2009)10 birim kok
testi kullanilacaktir. Kapetanios vd. (2003)1! dogrusal olmayan birim kok
testinde ortalamaya doniisiin simetrik oldugu varsayilmaktadir. Bu varsayim
negatif ve pozitif sapmalarin ayni etkiye sahip oldugu anlamina gelmektedir.
Sollis (2009) yaptig1 ¢alisma ile bu varsayimi genisletmis ve simetrik veya
asimetrik dogrusal olmayan ayarlamalara izin veren test prosediiri
gelistirmistir. Sollis (2009) tarafindan gelistirilen test, hem tistel fonksiyonu

hem de lojistik fonksiyonu kullanmaktadir. Gegis degiskeninin Ve oldugu
varsayarak model asagidaki gibi ifade edilebilmektedir.

Ayt = Gt(y]’yt—]){St(}/z’yt—])p] +(1_St(7/2’yt—l))p2}yt—l +8t
Gz (7/1 ’yt—l) =1- exp(—}/l (yzz_l)) 72 0
S,(rv) =[1+exp(r.y )] 7220

T 2
Burada &+~ iid (0,07) seklindedir. Teste ait AESTAR modeli ilk denklem

yardimiyla yiiksek dereceden dinamiklere izin vermek icin asagidaki gibi
genisletilebilmektedir.

k
Ay, = Gt(71’yt—l){St(72’yt—l)p1 +(1_Sz(72’yz—1))p2}yz—1 +zKiAyt—i t&

i=1

Sollis (2009) testinde Taylor c¢oziimii gerceklestirilerek denklemin
genisletilmis versiyonu,

K
Ay, = ¢lyt3—l +¢zyz4-1 + zKiAyt—i +1,

i=l1

seklindedir. Sollis (2009) testi i¢in F test istatistigi asagidaki gibidir.

F=(Rp —r)’ {GAZR{ZxIx,’}_]:l(RﬁA —r)/m

Sollis (2009) calismasinda F testinin kritik degerlerini {i¢ durum igin
tablolastirmistir.

10 R, Sollis, “A Simple Unit Root Test against Asymmetrical STAR Nonlinearity with an
Application to Real Exchange Rates in Nordic Countries”. Economic Modelling,
Vol.26(1), 2009, s. 118-125.

11 George Kapetanios, Yongcheol Shin, and Andy Snell, “Testing for a Unit Root in the
Nonlinear STAR Framework”, Journal of Econometrics, Vol.112, 2003, s. 359-379.
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4. Uygulama Sonugclar

E7 iilkelerinde PPP’nin gecerliginin arastirildig1 bu ¢alismada Ocak 2000
- Ekim 2016 aylik verileri kullanilistir. Analizde kullanilan nominal déviz kuru
ve tiiketici fiyat endeksi verileri IMF- IFS (International Financial Statistics)

Vi logaritmik reel déviz kurunu,

Pi

veri tabanindan temin edilmistir.

logaritmik nominal doéviz kurunu, Pus. logaritmik fiyat indeksini (US), ve
ise i. iilkenin logaritmik fiyat indeksini géstermek tizere reel doviz kuru serisi
asagidaki esitlikten elde edilmistir.

Vit =Sis + Pus: — Pis

E7 {lkelerinde PPP gecerligini birim kok testleri yardimiyla
incelemeden once reel doviz kuru serilerinin dogrusal olup olmadiklari
Harvey ve Leybourne (2007) ve Harvey vd. (2008) testleri ile Tablo 2’de

incelenmistir.

Tablo 2: Dogrusallik Test Sonuglari

Harvey ve Leybourne (2007)

Ulke Harvey vd. (2008) %10 %5 %1
Brezilya 4.27 11.8*%*  11.92** 12.16
Cin 6.6** 12.46**%* 12.53** 12.67
Endonezya 23.74* 26.02*** 26.19** 26.49*
Hindistan 1.86 5.17 5.22 5.32
Meksika 3.63 2.86 2.98 3.22
Rusya 16.68* 20.37*%** 20.5%* 20.73*
Tirkiye 1.66 9.51***  9.59** 9.72

Not: Harvey vd. (2008) testi kritik degerleri %1, %5 ve %10 icin sirastyla 9.21, 5.99 ve
4.60 seklindedir. Harvey ve Leybourne (2007) testi kritik degerleri %1, %5 ve %10 icin
strastyla 13.27, 9.48 ve 7.77 seklindedir. *** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 icin
dogrusallik temel hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.
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E7 tlkeleri reel déviz kuru serileri i¢in yapilan Harvey vd. (2008)
dogrusallik testi sonucuna gore Cin, Endonezya ve Rusya serileri dogrusal
olmayan yapidadir. Harvey ve Leybourne (2007) dogrusallik testine gore ise
Brezilya, Cin, Endonezya, Rusya ve Tiirkiye'ye ait serilerin dogrusal olmayan
yapida oldugu sonucuna ulasilmistir.

Brezilya ve Tiirkiye icin dogrusallik testleri farkli sonuglar verdiginden
bu iilkeler i¢cin hem dogrusal birim kok testi hem de dogrusal olmayan birim
kok testi yapilmistir. Analizlerde maksimum gecikme uzunlugu Schwert
(1989) tarafindan onerilen yontem ile belirlemistir. E7 {ilkeleri icin PPP
gecerliginin arastirildigl birim kok test sonuclar1 Tablo 3 ve Tablo 4’de yer
almaktadir.

Tablo 3: Dogrusal Birim Kok Test Sonuglari

. Model AA Model CC
Ulke

k Istatistik d. TB1 TB2 k Istatistik d. TB1 TB2
Brezilya 6 -1.7720 2003M7 2011M9 5 -5.4627*** 2004M6 2012M1
Hindistan 9 -2.6715 2007M3 2009M6 9 -5.9380** 2003M9 2010M7
Meksika 8 -3.3100 2009M3 2014M11 8 -4.5769 2002M11 2013M8
Tiirkiye 2 -1.7882 2003M4  2006M7 6 -5.2752 2003M2  2008M11

Not: TB1 ve TB2 birinci ve ikinci kirilma tarihlerini gostermektedir. Test
istatistikleri Lee ve Strazicich (2003) calismasinda yer alan kritik degerler ile
kiyaslanmigtir. *** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 i¢in birim kok temel
hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

Dogrusal ozellik sergileyen iilkeler i¢cin PPP’'nin gecerliligi Lee ve
Strazicich (2003) iki kirillmaya izin veren birim kok testi ile incelenmistir.
Sabitte iki kirilmaya izin veren model i¢in tiim iilkelerde PPP gecerli degildir.
Sabitte ve trendde iki kirilmaya izin veren model icin Brezilya ve Hindistan’da
PPP'nin gecerli oldugu, diger iki Uulkede gecerli olmadigl sonucuna
ulasilmistir.
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Tablo 4: Dogrusal Olmayan Birim K6k Test Sonuglari

Ulke Sollisc Sollist

k Ho:¢=¢,=0 Ho:=0 x Ho:¢y=¢=0 Ho:¢,=0
Brezilya 1 3.0933 0.0781 1 43545 0.0066
Gin 0 47307+ 1.9570 0 4.0468 1.1854
Hindistan 9 24354 0.0523 9 28719 0.1066
Rusya 2 4.059 3.5595 2 21782 0.3845
Tarkiye 2 25216 0.2208 2 28151 0.0087

Not: Tabloda c indisi ortalamadan arindirilmis, t indisi trendden arindirilmis
yaply1 gostermektedir. Test istatistikleri Sollis (2009) calismasinda yer alan
kritik degerler ile kiyaslanmistir. * ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 icin birim
kok temel hipotezinin reddedildigini ifade etmektedir.

Tablo 4’de Brezilya, Cin, Hindistan, Rusya ve Tiirkiye icin Sollis (2009)
dogrusal olmayan birim kok test sonuclari yer almaktadir. Ortalamadan
arindirilmis yapi icin sadece Cin’de PPP’'nin gecerli oldugu goriilmektedir.
Trendden arindirilmis yap1 ic¢in ise tiim iilkelerde PPP'nin gecerli olmadig:
sonucuna varilmistir.

5. Sonug¢

Isvecli iktisat¢1 Gustav Cassel (1918) ¢calismasi ile literatiire kazandirilan
Satinalma Giicii Paritesi uluslararasi ekonominin ilgi ¢eken konulari
arasindadir. Ulkeler arasindaki fiyat diizeyi farkhliklarini ortadan kaldirarak,
farkli para birimlerinin satinalma giiclinii esitleyen degisim orani Satinalma
Giicii Paritesi olarak tanimlanmaktadir. Ulke ve/veya iilke gruplan icin
Satinalma Gilicli Paritesinin gecerliliginin arastirilmasinda yaygin olarak
kullanilan reel déviz kurunun duraganliginin arastirilmasidir.

Calismada gelisen 7 iilke icin Satinalma Gilicli Paritesi gecerliligi
arastirilmistir. Reel déviz kuru serilerinin dogrusal olup olmadig1 Harvey ve
Leybourne (2007) ve Harvey vd. (2008) dogrusallik testleri ile incelenmistir.
Analize gore, dogrusal seriler icin Satinalma Giicli Paritesi gegerliligi Lee ve
Strazicich (2003) iki yapisal kirilmaya izin veren birim kok testi ile
arastirilmis ve sadece Brezilya ve Hindistan'da sabitte ve trendde kirilmaya
izin veren modelde gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Dogrusal olmayan
seriler i¢in Satinalma Giicii Paritesi gegerliligi Sollis (2009) dogrusal olmayan
birim kok testi ile arastirilmis ve sadece Cin’de ortalamadan arindirilmis
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modelde gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde edilen bulgular bir¢ok
durumda E7 iilkelerinde Satinalma Giicii Paritesinin gegcerliliginin kabul
edilmedigini gostermektedir.
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Summary

As one of the important and controversial topics in international economy,
the Purchasing Power Parity (PPP) draws the attention of many researchers
today. Introduced to literature first by the Swedish economist Gustav Cassel
(1918), the PPP became a popular field of study with the collapse of the Bretton
Woods system in 1973. The PPP is, by definition, a conversion ratio that evens up
the purchasing power of different currencies by eliminating the price level
differences between countries.

Although there are different methods in literature used to study the
validity of the Purchasing Power Parity, the popular method is to study the
stationarity of the real foreign exchange rate. One can observe that there is not
one common result obtained with respect to the validity of PPP. Some of the
reasons include the country/country group studied, the period analyzed and the
differences between the econometric methods applied.

The purpose of this study is to analyze the validity of the Purchasing
Power Parity of seven emerging countries (E7) by using relevant econometric
methods. Prior to studying the validity of the Purchasing Power Parity in E7
countries via unit root tests, the linearity of real foreign exchange rate data was
examined. The Harvey and Leybourne (2007) and Harvey vd. (2008) linearity
tests that offer the major advantage of not being influenced by linearity levels
were used as linearity tests. The unit root test the PPP validity of which was
introduced to literature by Sollis (2009) was used for the series that were
nonlinear. The unit root test the PPP validity of which was introduced to
literature by Lee and Strazicich (2003) was used for the series that were linear.

The validity of the Purchasing Power Parity for E7 is examined based on
the monthly data for the period January 2000 - October 2016. When the real
foreign exchange rate series for the E7 countries are studied, nonlinearity is
observed for China, Indonesia and Russia according to Harvey vs. (2008)
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linearity test results and for Brazil, China, Indonesia, Russia and Turkey
according to the Harvey and Leybourne (2007) linearity test results. The Lee and
Strazicich (2003) linear unit root test with two breaks is used for Brazil, India,
Mexico and Turkey and it is found that the PPP does not apply for these
countries. According to the nonlinear Sollis (2009) unit root test result for Brazil,
China, India, Russia and Turkey, the PPP applies only for China for the structure
independent from average whereas the PPP does not apply for these countries
for the structure independent from the trend. The findings indicate that the
validity of the Purchasing Power Parity is not accepted in many cases for E7
countries.
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1980’li yillardan sonra krizlerin sayisi ve siddeti giderek artmis olup; finansal
krizlerin ongortilebilirligi ve oncii gostergeleri konusu daha fazla 6énem kazanmaya
baslamistir. CAMELS analizi, finansal a¢idan sorun yasayan bankalarin tespit edilmesi
amaciyla ABD’de gelistirilen bir ydntemdir. S6z konusu analiz yardimiyla bankalarin
performanslar1  degerlendirilmekte ve bodylece sorunlu bankalar tespit
edilebilmektedir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’'de faaliyet gosteren bankalarin 2003-
2015 donemindeki performanslarini CAMELS modeli yardimiyla karsilastirmali olarak
analiz etmektir. Calismada 6rneklem olarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren 3 kamusal
sermayeli ve 9 dzel sermayeli banka olmak tizere toplam 12 banka ele alinmistir. Elde
edilen sonuglara gore; 6zel sermayeli bankalar sermaye yeterliligi, yonetim kalitesi ve
aktif (varlik) kalitesi agisindan daha iyi bir goriineme sahipken; kazan¢ durumu ve
likidite bakimindan ise tam tersi bir durum séz konusudur. Diger yandan kamusal
sermayeli bankalar 6zel sermayeli bankalara oranla piyasa risklerine karsi daha
duyarhdirlar.
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CAMELS Performance Analysis of Public and Private Banks: Sample of Turkey

Abstract

After the 1980s, the number and severity of crises has increased steadily;
Predictability of financial crises and leading indicators have begun to gain more
importance. CAMELS Analysis is a system developed in USA to identify the banks
experiencing problems from the financial point of view. By means of analysis
concerned, the performances of banks have been assessed and, thus, the banks with
problem have been identified. The aim of this study is to analyze comparatively the
performances, in the period 2003-2015, of the banks being in active in Turkey by
means of CAMELS Model. In the study, a total of 12 banks,3 public banks and 9 private
banks, were dealt with. According to the results obtained, while private banks had a
better view in terms of capital sufficiency, managerial quality and asset quality, there
was an opposite situation in terms of gain and liquidity. On the other hand, public
deposit money banks are more sensitive to market risks compared to private deposit
money banks.

Keywords: Predictability of Financial Crises, Banking Sector, Public and Private
Equity Banks, CAMELS Performance Analysis, Turkey.

Giris

Bankacilik sektorii, finansal sistemin en Onemli yapi taslarindan
birisidir. S6z konusu sektorde ortaya c¢ikacak bir basarisizlik, {lke
ekonomisinde ciddi sorunlar yaratabilecektir. Yapilan ¢alismalarda genel
olarak bankalarin kredi hacmindeki artiglarin istihdami ve ekonomik
biiylimeyi artiracagli sonucuna ulasilmistirl. Diger yandan bankacilik
sektoriindeki olumlu gelismeler, uluslararasi kredi kuruluslarinin not
artirimina gitmesine yol acarak tlilkeye daha fazla dis yatirim girmesine katki
saglamaktadirz. Bu ve benzeri gelismeler ise 6zellikle Tiirkiye gibi gelismekte
olan iilkeler acgisindan son derece 6nem arz etmektedir. Boylece s6z konusu
tilkelerin ekonomik biliyiime ve kalkinma hedeflerine ulasabilmeleri icin
bankacilik sektoriiniin daha saglam ve daha giiglii bir yapiya kavusmasi
gerekmektedir. Fakat 1970’li yillardan sonra bankacilik sektoriiniin isleyisi
daha karmasik hal almis ve sektdr daha riskli bir sekilde calisir duruma
gelmistir. Yasanan gelismelerin ardindan bankacilik sektdriiniin denetimine
daha fazla 6nem verilmeye baslanmistir. Her ne kadar bankacilik sektoriiniin

1 {smet Gocer, Mehmet Mercan ve Mehmet Boliikbas, “Bankacilik Sektorii Kredilerinin
istihdam ve Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Ekonomisi icin Coklu
Yapisal Kirilmal Es Biitiinlesme Analizi”, Hacettepe Universitesi [IBF Dergisi, Cilt 33,
No 2, 2015, s. 65-84.

2 Miige Unal, “Tiirkiye’de Finans Sektériinde Bankaciligin Yeri”, 2014 Eyliil,

http://www.izto.org.tr/Portals/0/Argebulten/bankaciliksektoru mugeunal.pdf
(Erisim Tarihi 19.02.2017), s. 8.
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denetim ve gozetim uygulamalari iilkeden iilkeye farklilik gosterse bile,
uygulamada yerinde denetim (On-Site) ve uzaktan gozetim (Off-Side) olmak
lizere iki sistem mevcuttur. Yerinde denetim sisteminde denetim yapan kisiler,
bankanin calisma ortaminda faaliyetlerini yiiriitiirken; uzaktan gozetim
sisteminde ise bankalarin finansal durumlari ekonometrik yontemler
kullanilarak tespit edilmeye calisilmaktadirs.

Bankacilik sektdriiniin etkinligini analiz edebilmek amaciyla gelistirilen
yontemlerden birisi de CAMELS degerlendirme sistemidir. Bu sistem ABD’de
gelistirilmis olup; ticari bankalarin genel durumunun tespitinde ve uzaktan
gozetim faaliyetlerinde kullanilmaktadir. CAMELS sistemi ilk olarak 5
bilesenden olusurken; 1997 yilindan sonra piyasa risklerine karsi
duyarlhiliginda sisteme dahil edilmesiyle birlikte sistem, ilk harflerini aldig1 6
bileseni biinyesinde barindirmaktadir. S6z konusu bilesenler su sekilde
siralanabilir:

e (Csermaye yeterligini,

o A aktif (varlik) kalitesini,

e M yodnetim yeterliligini,

e E kazan¢ durumunu,

e Llikidite durumunu,

e S piyasa risklerine karsi duyarliligi gostermektedir.

CAMELS degerlendirme sisteminde her bir bilesenin altinda cesitli
finansal oranlar yer alirken; yapilan degerlendirmelerde 1-5 arasi bir 6l¢cek
referans alinmaktadir. Bu kapsamda artan not, bankalar acgisindan daha kot
bir durumu temsil etmekte olup; bilesenlerin agirlikli ortalamasi bankanin
genel notunu belirtmektedirs. Boylece yapilan analizler sonucunda bankalarin
finansal agidan saglamlig1 analiz edilerek, analiz sonuglar1 sorunlu bankalar
acisindan bir erken uyar1 sistemi olarak degerlendirilmektedirt. Calisma
kapsaminda ilk olarak CAMELS degerlendirme sistemi ve bilesenleri ele
alinmis olup; daha sonra konu ile ilgili literatiir ¢alismasina yer verilmistir.
Calismanin iiclinci bolimiinde ise kamusal ve 06zel sermayeli olarak
gruplandirilan bankalarin 2003-2015 dénemindeki performanslari, CAMELS

3 Murat Cinko ve Emin Avci, “CAMELS Derecelendirme Sistemi ve Tiirk Ticari
Bankacilik Sektdriinde Basarisizlik Tahmini”, BDDK Bankacilik ve Finansal Piyasalar
Dergisi, Cilt 2, No 2, 2008, s. 27.

4 Yasemin Tiirker Kaya, “Tiirk Bankacilik Sektoériinde CAMELS Analizi”, BDDK Mali
Sektor Politikalar: Dairesi Calisma Raporlari, No 6, 2001, s.1.

5 Mezahir Abdullayev, “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Dezenflasyon Siirecinde CAMELS
Analizi”, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, No 37,2013, s. 98.

6 Rebel A. Cole ve Jeffery W. Gunther, “A CAMEL Rating’s Shelf Life”, 31 Aralik 1995,
https://ssrn.com/abstract=1293504 veya http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.1293504
(Erisim Tarihi: 19.02.2017), s. 3-4.
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degerlendirme sistemi yardimiyla analiz edilmistir. Calisma nihai olarak sonug
ve degerlendirme béliimiiyle tamamlanmistir.

1. CAMELS Derecelendirme Sistemi ve Bilesenleri

CAMELS sistemi, alt1 bilesenden meydana gelen bir oran yaklasimidir.
So6z konusu bilesenlerin degerlendirilmesinde kurumun biyikligi, yapisal
karmasiklik ve islemlerin zorluk derecesi gibi bircok faktor dikkate
alinmaktadir. Bu sistem yardimiyla bankalarin mali durumu, yasa ve
diizenlemelere uygunlugu, yonetim Kkalitesi, risk profili, i¢ kontrol sistemi ve
genel performansi sayisal olarak ortaya konmaktadir. Diger yandan yerinde
denetimin 6nemli bir araci olarak kullanilan sistem, 6zellikle ABD’de uzaktan
gozetimin onemli bir pargasidir. CAMELS sisteminde yer alan bilesenler
asagida belirtildigi gibi agiklanabilmektedir?.89.10,

e Sermaye yeterliligi (C), ani ve olumsuz gelismeler karsisinda bankalara
bir gilivence olusturmaktadir. Bu baglamda banka sermayesi mevduat
sahiplerine giivence saglama, zorunlu sabit sermaye yatirimlarini
karsilama ve risk durumlarinda banka faaliyetlerinin siirekliligin
saglanmasinda 6nem arz etmektedir.

o Aktif kalitesi (A) igerisinde yer alan temel unsurlardan birisi kredilerin
kalitesidir. Bu kapsamda en 6nemli risk unsuru, geri 6édenmeyen
kredilerin artis gostermesidir.

e Yonetim yeterliligi (M); yo6netim bakimindan kapasite durumunu
gostermektedir. S6z konusu bilesenle risklerin tespit edilmesi
konusunda yeterliligi sorgulanmaktadir.

e Kazan¢ durumu (E); bankalarin faaliyetlerini saglikli bir sekilde
ylriitebilmesinin 6n kosullarindan birisidir. Boylece ilgili bilesen
bankalarin karlilik durumlarini 6l¢mektedir.

e Likidite durumu (L); bankalarin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini ve
beklenmedik nakit ¢ikislarin1 karsilayacak biiyiiklikte olmalidir.
Ozellikle bankalarin fon yonetimi, likidite seviyesinin en &énemli
belirleyicisidir.

7 Gllcan Cagil ve Shahriyar Mukhtarov, “Azerbaycan Ticari Bankacilik Sektoriiniin
CAMELS Yontemi ile Performans Analizi”, Marmara Universitesi Oneri Dergisi, Cilt 11,
No 41, 2014, s. 80.

8 Senol Babuscu, Bankacilikta Risk Derecelendirmesi (Rating) ve Tiirk Bankacilik
Sektériine Uygulamasi, Ankara, SPK, 1997, s. 81-87.

9 Mine Tiikenmez, Erhan Demireli ve Goktug C. Akkaya, “Kamu Bankalarinda CAMELS
Performans Derecelendirme Sistemi Uzerine Bir inceleme”, 13. Ulusal Finans
Sempozyumu, Afyonkarahisar, 21-24 Ekim 2009, s. 467-468.

10 Tugrul Kandemir ve Nuray D. Aric, “Mevduat Bankalarinda CAMELS Performans
Degerleme Modeli Uzerine Karsilastirmah Bir Calisma (2001-2010)”, Stileyman
Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt 18, No 1, 2013, s. 65.
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e Piyasa riskine karsi duyarlilk (S); bankalarin ciddi 6lciide
etkileyebilecek faiz oranlari, d6viz kurlari, mal ve hisse senedi fiyatlari
gibi degiskenlerin incelendigi bir bilesendir.

CAMELS degerleme sisteminde yer alan her bir bilesen 1-5 arasinda
degerlendirilmektedir. Buna gore ilgili notlarin yorumlanmasi, Tablo-1'de
gosterilmektedir.

Tablo-1: CAMELS Notunun Yorumlanmasi

Puan Yorum

1 Giicli Performans

2 Tatmin edici performans

3 Bir dereceye kadar kusurlu performans

4 Ortalama performansin oldukga altinda performans

5 Kritik eksikligi bulunan ve derhal telafi edilmesi gereken performans

Kaynak: Cole ve Gunther, a.g.m, s. 4.

Diger taraftan puanlar, Federal Rezerv Sistemi Yonetim Kurulu
tarafindan hazirlanan Ticaret Bankasi Inceleme Kilavuzunda su sekilde
yorumlanmaktadiri!:

e 1- Her yonden giiclii kurum

o 2- Temelde giiclii olmasina ragmen azda olsa zayif yonleri bulunan
kurum

e 3- Endise yaratan finansal, eylemsel ve uyum acisindan problemlere
sahip olan kurum

e 4- Gelecekteki sorun yaratabilecek finansal acidan 6nemli derecede
zayif yonleri bulunan kurum

e 5- Kisa dénemde basarisizlik ihtimali yiiksek olan mali agindan kritik
zayif yonleri bulunan kurum

Bu dogrultuda 1, en iyi performansi gosterirken; artan not bankanin
kotilesen durumuna isaret etmektedir. Her bir bilesen altinda yer alan
faktorler ayr1 ayr1 hesaplandiktan sonra s6z konusu bilesenlerin agirlhikli
ortalamasi alinarak o bankanin genel notuna ulasilmaktadir. Degerlendirme
aninda agirliklar, bankanin yapisi ve biiylikliigii gibi bir¢ok degisken goz
o6ntinde bulundurularak tamamen denetcinin kontroliinde ortaya
konmaktadir. Bir bankanin 1 notunu alabilmesi i¢in her bir bilesenin notu 1 ya

11 Cole ve Gunther, a.g.m,, s. 5.
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da 2 olmalidir. Her bir bilesen degerinin 3’ten kotii olmamasi halinde
bankanin CAMELS notu 2 olarak belirlenmektedir?2.

2. Literatiir Taramasi

Bankalarin performanslarinin degerlendirilmesinde bir¢ok yontem
kullanilmaktadir. Bu ¢alismada Tiirkiye'de faaliyet gosteren kamusal ve 6zel
sermayeli bankalarin performanslari s6z konusu yontemlerden birisi olan
CAMELS yoéntemiyle test edilmektedir. Ilgili alanda yapilmis ¢alismalardan
elde edilen sonuglar Tablo-2’'de 6zetlenmektedir.

Tablo-2: Literatir Taramasi

Yazar(lar) | Dénem | Ulke(ler) Sonug

Thomson 1980 ABD CAMELS degerlendirme sistemi, bankacilik krizleri
(1991) sonrasl acgisindan erken uyari gostergesi olarak
degerlendirilebilecektir.

Persons 1993- Giineydogu | Analiz sonuglary, iflas eden 57 bankanin 41’inin

(1999) 1996 Asya sorunlu kurumlar oldugunu dogrulamaktadir.
Ulkeleri

Gilbert vd. 1989- ABD iflas eden bankalarin %30’u, CAMELS analizi

(2000) 1991 kapsaminda 4 veya 5 puan sahiptir.

Kaya 1997- Tirkiye Yapilan analizlerde 22 banka basarisiz bulunmus

(2001) 2000 olup; bu bankalarin 14’i 2001 yilinda TMSF’ye

devredilmistir. Diger yandan gelecek li¢ y1lda sorun
yasayabilecegi ifade edilen bankalarin %60’1nda
ongoriiler tutmustur.

Ersoy 2001 Tirkiye Ele alinan dénemde TMSF’ye devri gerceklestiren

(2003) krizi 6zel sermayeli kurumlarin, devirden énce kotii
sonrasl performansa sahip olduklar: belirtilmistir.

Kilig ve 2002- Tirkiye Calisma kapsaminda bankalar yerli ticari banka,

Fettahoglu | 2004 yabanci ticari banka, kamu ticari banka, kalkinma ve

(2005) yatirim olmak lizere dort gruba ayrilmistir. Analiz

sonuglar1 bankacilik sektoriiniin gittikge daha gii¢lii
ve daha saglam bir yapiya kavustugunu ortaya

koymaktadir.
Canbasvd. | 1997- Tirkiye Analiz sonuglari gergevesinde CAMELS analiz
(2005) 2003 yontemiyle Tiirkiye’deki 6zel sermayeli ticari
bankalarin finansal 6zellikleri birbiriyle
bagdasmamaktadir.
Cinko ve 1996- Tiirkiye 1997-2001 déneminde TMSF’ye devredilen bazi
Ava (2008) | 2000 bankalarin, digerlerine gore nispeten daha basaril
olduklar1 saptanmistir.
Atikogullar1 | 2001- KKTC CAMELS yonteminde yer alan biitiin bilesenlerde
(2009) 2007 olumlu gelismelerin yasandigi ifade edilmistir.

12 Kaya, a.g.r,, s. 1.
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Yazar(lar) | Dénem | Ulke(ler) | Sonug

Sakarya 2005- Tiirkiye Calismada bankalar, yerli ve yabanci sermayeli olmak

(2010) 2007 tizere ikiye ayrilmistir. Elde edilen bulgular 1s131nda
yerli sermayeli bankalar sermaye yeterliligi, karlilik
ve likidite agisindan daha iyi bir konumdayken;
yabanci sermayeli bankalar ise aktif kalitesi ve
yonetim kalitesi bakimindan daha olumlu bir
goriiniime sahiptirler.

Tiikenmez | 2003- Tirkiye Orneklem dahilindeki bankalarin %88'i

vd. (2010) 2007 faaliyetlerinde olumlu bir trend yakalamistir.

Sen ve 1995- Tiirkiye Veri seti ve 6rneklem dahilinde 2001 krizinin

Solak 2008 ardindan ticari bankalarin performanslarinda

(2011) iyilesmeler goriilmiis olup; s6z konusu durum
o6zellikle kamu bankalarinda daha belirgin
gerceklesmistir.

Kandemir 2001- Tirkiye Orneklem olarak ele alinan 25 banka, miilkiyet

ve Aricl 2010 yapilarina gore siniflandirilmistir. Bu kapsamda 2001

(2013) krizinin ardindan bankalarin, daha yliksek sermaye
yeterlilik ve likidite oranlariyla ¢alistiklar: ifade
edilmistir. Boylece ilgili bankalar, olasi krizlere karsi
daha dikkatlidirler.

Cagilve 2007- Azerbaycan | Elde edilen sonuglar, yerli sermayeli bankalarin

Mukhtarov | 2010 yabanci sermayeli bankalara kiyasla daha riskli

(2014) calistiklarinm gostermektedir.

3. Veri, Model ve Analiz Sonuglar

Bu ¢alismada, Tiirkiye’'de faaliyet gosteren 3’ii kamusal sermayeli ve 9’'u
0zel sermayeli olmak lizere toplam 12 bankanin performansi; 2003-2015
donemi kapsaminda CAMELS degerlendirme yontemi kullanilarak tahmin
edilmektedir. Calisma sonucunda ulasilmak istenen nihai amag, sermaye
kriterine gore gruplandirilmis bankalarin performanslarinda bir farklilik olup
olmadiginin tespit edilmesi ve sorunlu bankalar agisindan erken uyari

sisteminin gelistirilmesidir.

gosterilmektedir.

Analize dahil edilen bankalar Tablo-3’de

Tablo-3: Analize Dahil Edilen Bankalar

Kamu Sermayeli Mevduat Bankalari Ozel Sermayeli Mevduat Bankalar:
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Adabank A.S.
Tiirkiye Halk Bankasi1 A.S. Akbank A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Anadolubank A.S.
Fibabanka A.S.

Sekerbank T.A.S.
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Turkish Bank A.S.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Tiirkiye Garanti Bankasi1 A.S.

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

3.1. Yontem ve Model

Calisma  kapsaminda
olusturabilecek toplam 21 adet finansal oran belirlenmis olup; degiskenlere
yonelik veri seti Tiirkiye Bankalar Birligi'ne ait veri tabanindan elde edilmistir.
So6z konusu oranlar ve oranlarin sistem icerisindeki agirliklar1 belirlenirken
konu ile ilgili daha 6nce yapilmis olan ¢alismalardan ve siibjektif kriterlerden
yararlanilmistir. Analiz kapsamina alinan finansal oranlar ve ilgili oranlara
verilen agirliklar Tablo-4'de gosterilmektedir.

CAMELS

sisteminin alt

Tablo-4: Finansal Oranlar ve Oranlara Verilen Agirliklar

bilesenlerini

Degiskenler iliskinin Finansal Oranin Bilesenin
Yonii Agirhig: Agirhig:

C-Sermaye Yeterliligi %20

C1-Sermaye Yeterlilik Rasyosu (+) %40

C2-Ozkaynaklar/Toplam Aktifler (#) %30

C3-Net Donem Kari/Ortalama (+) %20

Aktifler

C4-Vergi Oncesi Kar/Toplam (+) %10

Aktifler

A-AKktif Kalitesi %15

A1-Takipteki Krediler ) %25

(Briit)/Toplam Krediler

A2-Toplam Krediler/Toplam (+) %30

Aktifler

A3-Toplam Krediler/Toplam (+) %25

Mevduat

A4-Duran Aktifler/Toplam ) %20

Aktifler

M-Yo6netim Yeterliligi %15

M1-Takipteki Krediler ) %25

(Net)/Toplam Krediler

M2-Sube Basina Net Kar (+) %40
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M3-Faaliyet Gideri/Toplam AKtif | (+) %35

E-Kazan¢ Durumu %15
E1-Net Dénem Kari/Ortalama (+) %30

Toplam Aktifler

E2-Net Dénem Kari/Ortalama (+) %30

Ozkaynaklar

E3-Vergi Oncesi Kar/Ort. Toplam | (+) %20

Aktifler

E4-Toplam Gelirler/Toplam (+) %20

Giderler

L-Likidite Durumu %20
L1-Likit Aktifler/Toplam Aktifler | (+) %35

L2-Y.P. Likit Aktifler/Y.P. Pasifler | (+) %30

L3-Likit Aktifler/Kisa Vadeli (+) %35

Yiiktimliliikler

S-Piyasa Riskine Karsi %15
Duyarhlik

S1-Y.P. Aktifler/Y.P. Pasifler ) %35

S2-Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler | (-) %35

S3-Déviz Pozisyonu/Ozkaynak ) %30

Toplam %100

Not: Y.P.=Yabanci Para

*Soz konusu oranlar, konu ile ilgili daha énceki ¢alismalar ve bilesenlerin banka
performanslari tizerindeki etkileri dikkate alinarak belirlenmigtir.

Tablo-4’deki ikinci siitun, finansal oran ile oranin ait oldugu bilesen
arasindaki iliskinin yoniinii (+/-) ortaya koymaktadir. Ornegin tabloya gore;
net dénem kari/ortalama aktifler ile sermaye yeterliligi arasinda pozitif yonlii
iliski mevcut olup; boylece net donem Kkari/ortalama aktifler degerinin
artmasi, bankanin sermaye yeterliligi olumlu yodnde etkileyecektir. Bir
bankanin CAMELS puaninin hesaplanmasinda 8 asama izlenmektedir. S6z
konusu asamalar Tablo-5"te agiklanmaktadir.
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Tablo-5: CAMELS Asamalari

Asamalar | Degerin Belirlenmesi Hesaplanma Yéntemi
1.asama | Referans Deger Sektor igerisinde yer alan tiim bankalarin
ilgili y1la ait oran ortalamasi
belirlenmektedir.
2.asama | Endeks Deger Banka gruplarina ait oran degerin, referans
degere boliinerek yiizle carpilmasi ile
bulunmaktadir.
3.asama | Sapma Deger Oranlar ile bilesen arasindaki iligki yonii
baz alinarak endeks deger ile 100 baz puan
arasindaki fark elde edilmektedir.
4.asama | Oran Agirligi*Sapma Orana verilen agirlik ile sagma deger
Deger carpilarak ulasilmaktadir.
5.asama | Agirlikli Sapma Onceki asamada elde edilen degerler, her
Degerlerin Toplanmasi bir bilesen 6zelinde toplanmaktadir.
6.asama | Toplam Agirlikl Sapma | Toplam agirlikli sapma degerler ile
Degerler*Bilesenlerin bilesenlere verilen agirliklar
Agirligi carpilmaktadir.
7.asama | Bilesik CAMELS Degeri Bir 6nceki asamada elde edilen degerlerin
toplanmasidir.
8.asama | CAMELS Notu Bilesik CAMELS degeri, 1-5 arasinda
notlandirilmaktadir.

Kaynak: Kandemir ve Arici, a.g.m., s. 73.

CAMELS degerlendirme sisteminde, referans degerlerin belirlenmesinin
ardindan banka gruplarinin 2003-2015 donemindeki degerleri hesaplanmakta
olup; bu degerlerin referans degerlere boliiniip 100 ile ¢carpilmasiyla endeks
degere ulasilmaktadir. Daha sonra gerceklesen deger ve endeks deger
arasindaki korelasyon katsayisi ortaya konmaktadir. Korelasyon katsayisinin
isareti degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlenmektedir. Bu
dogrultuda iliskinin yonii dikkate alinarak banka gruplarinin performansi
sapma deger olarak tespit edilmeye c¢alisiimaktadir. Boylece sapma deger su
sekilde formiile edilmektedir:

lliskinin y6nii pozitifse; Sapma deger = Endesk deger — 100

lliskinin y6nii negatifse; Sapma deger = 100 — Endeks deger

CAMELS bilesenleri acgisindan tiim oranlarin sapma degerinin
belirlenmesinin ardindan, her bir oranin sapma degeri ve orana ait katsayi
carpilirken; ulasilan sonuglar ilgili bilesen 6zelinde toplanmaktadir. So6z
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konusu islemin ardindan elde edilen sonug, her bir bilesenin CAMELS degerini
ortaya koymaktadir. Diger yandan daha o6nce belirlenen her bir bilesenin
agirliklar ile ilgili bilesene ait CAMELS degerinin ¢arpilmasi ve bu degerlerin
toplanmasiyla bankanin CAMELS puani hesaplanmaktadiri3. Fakat bu
calismada, o6rneklem kapsaminda ele alinan bankalara ait daha agiklayici
verilere ulasilamadigindan dolay1 CAMELS notunun hesaplanmasindan
kaginilmistir.

3.2. Analiz Sonuc¢lar

Analizlerde yer alan banka gruplarinin 2003-2015 doénemine ait
referans degerleri Tablo-6'da verilirken; ilgili degerler finansal oranlara ait
aritmetik ortalamay1 temsil etmektedir.

Tablo-6: Referans Degerler

003 004 005 006 007 008 009 010 011 012 013 014 015
1 0,91 8,79 4,15 1,97 9,06 8,13 0,91 9,17 6,67 8,06 5,35 6,37 5,60
2 4,22 5 3,53 1,95 3,1 1,71 3,33 3,42 1,92 3,44 1,3 1,77 1,25
3 24 11 43 ,26 ,81 ,39 43 ,22 ,64 74 A4 ,30 15
4 21 ,96 27 ,89 13 24 ,01 72 ,05 ,23 74 ,64 43
1 2,32 15 ,89 ,75 51 ,6 42 71 ,66 ,84 ,69 ,75 ,96
2 8,02 3,68 8,55 4,97 9,97 1,97 7,71 2,9 7,23 9,23 2,09 4,06 5,23
3 3,52 2,3 0,35 9,7 8,56 0,9 5,11 2,78 5,04 9,86 07,65 | 14,38 | 16,62
4 ,09 41 ,32 16 ,05 45 ,48 14 ,84 ,16 ,76 ,99 ,29
1 41 73 ,49 ,34 41 ,67 ,84 ,57 ,52 7 ,61 ,69 71
2 94 ,05 9 ,6 ,88 45 ,15 ,25 ,93 2 14 ,18 ,29
3 ,26 ,59 ,69 ,07 ,94 ,68 ,55 ,32 41 24 21 ,18
1 ,26 ,59 ,69 ,07 ,94 43 ,22 ,64 74 A4 ,30 15
2 ,26 ,59 ,69 ,07 ,94 8,29 6,54 3,75 2,95 2,77 1,00 0,19

13 Cagil ve Mukhtarov, a.gm.,, s. 87.
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4 33,19 | 4532 | 3584 | 36,82 | 37,16 | 31,61 | 57,18 | 53,37 | 42,93 | 47,85 | 50,18 | 42,24 | 38,12

1 8,3 7,42 9,92 9,55 7,09 6,61 3,02 2,8 0,92 1,29 8,53 7,62 6,28

2 5,78 9,29 8,12 8,68 2,14 3,05 2,22 7,78 0,4 7,8 5,83 3,49 3,51

3 0,47 4,29 4,79 5,26 2,42 4,48 4,34 4,7 3,37 6,58 4,14 2,94 0,59

1 0,73 1,68 0,4 9,95 6,53 8,83 5,76 551 5,45 6,9 4,26 3,98 5,70

2 5,54 3,18 0,65 1,21 2,33 1,91 0,47 ,89 43 ,25 ,58 14 12

3 8,17 2,26 531 1,55 4,23 3,2 3,85 3 3,84 4,41 7,29 7,06 7,57

*Referans degerler, Tilrkiye Bankalar Birliginin veri tabanindan alinmistir.

Calisma kapsaminda Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalar, kamu
sermayeli ve 0zel sermayeli olmak iizere siniflandirilmis ve banka gruplarinin
camels analizi ayr1 ayr1 yapilmistir. Banka gruplarinin 2003-2015 dénemine
ait birlesik camels degerleri Tablo-7 ve Tablo-8'de gosterilmektedir.

Tablo-7: Kamusal Sermayeli Bankalarin Birlesik CAMELS Degerleri

003 004 005 006 007 008 009 010 011 012 013 014 015
A2 ,01 ,58 74 43 3,23 2,41 2,38 2,60 0,93 1,284 0,35 0,11
1 2,87 75 2,43 3 22 3,77 4,78 5,09 513 1,88 4,71 1,93 2,63
2 5,72 11,18 6,41 4,02 6,46 8,63 8,86 7,91 7,04 3,63 5,20 2,82 3,18
3 0,8 79 2,17 01 0,38 4,26 98 72 0,85 45 94 02 93
4 75 69 71 73 ,53 59 4 4 55 97 31
8,03 5,05 4,19 1,50 1,66 1,33 18 ,30 21 1,07 0,62 0,84 0,11
1 43,53 20,2 15,74 0,91 3,91 1,31 ,38 ,62 22 3,87 1,85 2,15 11
2 3,61 12,06 10,28 8,11 6,81 5,77 3,91 2,11 1,56 2,31 1,72 0,94 0,13
3 12,88 12,51 11,33 9,88 9,28 8,29 6,54 5,61 4,75 5,67 4,74 3,17 2,59
4 10,73 1,09 A4 ,89 93 49 29 ,07 A7 74 21 ,63 ,87
21 ,69 2,19 97 ,20 12 24 0,07 1,06 0,05 ,03 40
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1 0,81 ,56 3,26 3,23 6,46 46 44 ,01 ,65 ,71 ,68 ,49 ,78
2 1,28 ,23 13,46 ,25 4 41 3 ,62 1,86 0,54 ,05 ,98 ,62
3 8,13 11,21 14,41 10,03 11,85 11,9 10,97 10,02 7,24 7,26 6,09 6,29 5,72
24 ,33 ,86 ,68 ,29 ,37 49 ,13 95 45 ,55 )75 ,35
1 21 ,54 8,25 ,51 ,35 ,33 48 ,08 1,28 ,69 92 ,04 ,53
2 ,55 6,92 1,07 ,82 1,24 3,79 4,63 2,35 ,66 ,51 ,89 48 0,88
3 ,49 ,37 42 46 ,98 ,07 ,19 ,81 ,81 1 ,95 ,62
4 0,01 0,33 34 ,06 0,31 0,38 0,69 0,01 0,07 ,66 A1 22 ,32
44 ,05 14 ,26 ,52 1,35 0,61 0,65 1,06 )75 ,02 ,39 ,89
1 3,92 4,33 0,66 ,23 ,06 5,68 3,49 2,81 3,56 1,07 ,09 ,83 ,07
2 ,63 ,03 44 ,02 4,6 ,57 ,66 17 ,63 ,54 ,82 ,61
3 1,49 ,56 ,93 ,07 ,95 7,08 6,12 6,12 7,91 3,81 1,52 2,71 3,21
,76 0,60 ,80 ,54 ,08 ,08 ,36 ,02 ,69 A1 14 ,37 4,24
1 2,06 ,19 0,57 2,38 2,79 2,79 4,17 3,52 5,08 3,31 4,24 4,41 4,31
2 13,11 5,2 5,08 3,54 2,58 2,58 1,63 1,41 2,69 1,74 1,12 0,81 0,99
3 0,23 ,38 1 6,16 9,22 9,22 1,55 8,41 5,99 9,11 9,65 0,99 22,98
.C.D. ,04 42 2,01 ,69 0,86 1,47 13 ,66 11 ,25 42 34 ,18
Not: B.C.P.=Birlesik CAMELS Degeri
Tablo-8: Ozel Sermayeli Bankalarin Birlesik CAMELS Degerleri
003 004 005 006 007 008 009 010 011 012 013 014 015
,38 0,21 3,88 0,14 ,35 45 ,37 ,09 ,39 27 12 0,41 1,02
1 9,57 9,07 11,49 8,12 3,94 3,88 ,29 2 2,83 2,12 1,41 2,63 2,46
2 9,59 4,52 ,15 3,95 34 1,93 4,35 0,71 ,98 ,14 31 0,36 0,56
3 1,69 4,73 11,88 4,51 ,85 5,36 ,16 17 48 23 ,08 ,58 1,23
4 1,43 1,79 4,18 2,04 0,51 0,44 0,03 ,58 34 ,08 ,63 ,36 0,84
,01 14 ,92 0,02 0,44 0,07 0,52 0,23 0,07 ,52 ,98 27 0,35
1 1,18 ,55 ,62 13 0,61 ,76 13 ,76 ,73 ,36 9
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2 33 24 91 06 29 24 0,1 0,09 35 46 56 26 0,01
3 29 63 37 98 43 64 ,67 67 8 14 52 0,16 0,95
4 7,39 7,8 5,78 6,29 6,02 4,11 4,19 4,9 4,37 3,48 52 1,32 2,36
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ss.47-65.
2 553 11,42 24,17 7,5 3,65 ,65 23 ,15 73 ,82 17 ,61 2,82
3 71 87 97 05 93 78 52 68 0,45 47 69 61
1,43 291 6,54 2,21 0,23 0,13 ,09 ,79 47 17 ,09 41 0,73
1 2,54 7,25 17,83 6,76 1,41 0,83 0,24 ,76 73 34 13 ,58 1,85
2 3,55 7,97 16,65 3,26 ,66 77 34 ,85 46 ,81 ,89 ,25 1,31
3 2,86 3,58 8,37 4,08 1,02 0,89 0,06 17 68 18 26 72 1,69
4 0,56 0,59 0,73 0,65 23 ,06 59 49 29 0,21 0,04 18 0,04
31 0,40 0,52 1 0,84 ,88 74 ,78 22 ,05 0,69 0,27 ,70
1 24 63 79 1,6 1,8 22 ,98 37 67 4 1,26 0,64 31
2 0,41 0,68 0,66 1,21 41 27 ,25 12 0,56 0,45 1,41 0,58 35
3 0,28 3,97 2,71 2,19 2,83 ,89 49 42 97 31 0,78 0,13 82
,30 0,71 1,15 0,08 ,15 ,87 11 42 ,10 48 0,09 0,11 0,61
1 06 21 06 0,78 2,24 3,17 1,97 2,44 0,69 0,85 0,19 0,2 56
2 92 8 59 21 7 08 13 68 07 57 53 78 22
3 5,96 7,74 10,32 1,99 ,18 0,24 ,25 0,24 0,72 47 0,97 1,29 4,83
.CD. ,29 4,59 14,58 553 ,01 45 ,15 ,58 ,89 ,65 ,76 ,03 1,99
Tablo-7 ve Tablo-8 birlikte degerlendirildiginde; 6zel sermayeli
bankalar sermaye yeterliligi, yonetim kalitesi ve aktif kalitesi acisindan daha
iyi bir goriineme sahipken, kazan¢ durumu ve likidite bakimindan ise tam tersi
bir durum s6z konusudur. Diger yandan kamusal sermayeli bankalar o6zel
sermayeli bankalara oranla piyasa risklerine karsi daha duyarhdirlar.
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Sonug ve Degerlendirme

Finansal sistemin en 6nemli parcalarindan birisi bankacilik sektoriidiir.
1970’li yillardan sonra finansal liberallesmenin etkisiyle ilgili sektordeki
gelismeler daha karmasik bir hal almis, kirilganlik artmis ve sektor daha riskli
bir sekilde faaliyetlerini siirdiirmek zorunda kalmistir. Boylece s6z konusu
sektordeki gelismelerin 6ngoriilebilmesi i¢in farkli yontemlere gelistirilmistir.
Bu yontemlerden birisi CAMELS degerlendirme sistemi olup; sistem
biinyesinde alt1 bileseni barindirmakta ve her bir bilesen icin farkli oranlar
kullanilmaktadir. Gerekli hesaplamalar yapildiktan sonra elde edilen deger, 1-
5 arasi bir 6lgek yardimiyla yorumlanirken; notun yilikselmesi bankanin
performansinin kottilestigi anlamina gelmektedir.

Bu calismada Tiirkiye'de faaliyet gosteren 12 banka, kamusal ve 6zel
sermayeli olmak lizere iki farkli kategoriye ayrilarak bankalarin 2003-2015
yillar1 arasindaki performanslari CAMELS modeli yardimiyla karsilastirmali
olarak analiz edilmistir. Calisma kapsaminda elde edilen sonuglar su sekilde
belirtilebilir:

e Sermaye yeterliligi: Kamusal sermayeli bankalar, 6zel sermayeli
bankalara kiyasla 2003, 2004, 2005, 2006, 2014 ve 2015 yillarinda
daha iyi performans gostermislerdir.

e  Aktif kalitesi: Ozel sermayeli bankalar 2003, 2004, 2005, 2006, 2007,
2008, 2012, 2013 ve 2014 yillarinda daha basarilhidirlar.

e Yonetim yeterliligi: Kamusal sermayeli bankalar 2003, 2004, 2005,
2006, 2007 ve 2015 yillarinda ilgili degiskende daha iyi bir seviye
yakalamislardir.

e Kazan¢ durumu: Kamusal sermayeli bankalar, 2003-2015 déneminde
hep kazang saglamis olup; 2005 kazancin en fazla, 2011 ise kazancin
en az oldugu yillar olmustur. Bunun yani sira 6zel sermayeli bankalar
2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2015 yillarinda kazang
saglamada basarisiz olmuslardir.

o Likidite durumu: Ele alinan dénemde genel olarak kamusal sermayeli
bankalar digerlerine gére daha likit bir gériiniime sahiptirler.

o Piyasa riskine karsi duyarlilk: 2003-2015 doéneminde kamusal
sermayeli bankalar piyasa risklerine karsi duyarhlik bakimindan daha
basarilidirlar. S6z konusu bilesende 6zel sermayeli bankalar sadece
2008 ve 2015 yillarinda daha basarili olmuslardir.
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Summary

Financial liberalization process beginning in 1970s made the
developments in banking sector more complex and led banks to carry out their
activities in a more risky way. After this period, the vulnerability of developing
countries especially increased and any development experienced in any place of
the world easily spread to the other countries. Thus, with the effect of financial
liberalization, crises were both more frequently experienced in the world and the
emerging crises gained financial quality. After the increase of number and
severity of the crises, the issue of predictability and predictive indicators have
increasingly gained importance.

CAMELS Analysis is a system developed in USA to identify the banks
experiencing problems from the financial point of view. Each component in the
CAMELS valuation system is rated between 1-5. In this context, the increasing
note represents a worse situation in terms of banks; The weighted average of the
components indicates the general rating of the bank. Thus, by means of analysis
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concerned, the performances of banks have been assessed and, thus, the banks
with problem have been identified14,15,16.

The aim of this study is to analyze the performances, in the period 2003-
2015, of the banks being in active in Turkey by means of CAMELS Model. In the
study, a total of 12 banks,3 public banks and 9 private banks, were dealt with.
The results of the study can be summarized as follows:

e (Capital adequacy: Public-owned banks performed better in 2003, 2004,
2005, 2006, 2014 and 2015 compared to private-sector banks.

e Active quality: Private capital banks are more successful in 2003, 2004,
2005, 2006, 2007, 2008, 2012, 2013 and 2014.

e Administrative competence: Public-owned banks have achieved a better
level of change in 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 and 2015.

e FEarnings position: Public-owned banks have always earned between
2003 and 2015; 2005 was the most profitable year, 2011 the least
profitable years. In addition, privately funded banks have failed to
achieve earnings in 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008 and 2015.

o Liquidity situation: In the period in question, publicly owned banks
generally have a more liquid appearance than the others.

e Sensitivity to market risk: In the period of 2003-2015 public sector banks
are more successful in terms of sensitivity to market risks. These
compounded private banks only succeeded in 2008 and 2015.

Summarize according to the results obtained, while private banks had a
better view in terms of capital sufficiency and asset quality, there was an
opposite situation in terms of gain and liquidity. On the other hand, although
managerial quality generally shows a similarity on the basis of both groups,
public deposit money banks are more sensitive to market risks compared to
private deposit money banks.

14 Kaya, a.g.r,, s. 1.
15 Abdullayev, a.g.m., s. 98.
16 Rebel vd., a.g.c., s. 3-4.



Kamusal ve Ozel Sermayeli Bankalarin CAMELS Performans Analizi: Tiirkiye Ornegi

Ek-1: CAMELS derecelerinin rakamsal olarak érnek hesaplanigsi

Tablo-9: Sermaye Yeterliligi (C) Bileseninin Hesaplanisi (2013 yili)

Degerin Belirlenmesi

Hesaplanma Yontemi

Referans Deger (C1) Kamusal sermayeli bankalarin sermaye
yeterlilik rasyosu: 13,54
Sektériin sermaye yeterlilik rasyosu: 15,35
Endeks Deger (C1) 13,54/15,35%100=88,208469
Sapma Deger (C1) 88,208469-100=-11,79153

Oran Agirligi*Sapma Deger (C1)

-11,79153*40/100--4,71

Agirlikli Sapma Degerlerin
Toplanmast

C1=-4,71 C2=-5,2 C3=1,94 C4= 1,55
C1+C2+C3+C4=-6,42

C1+C2+C3+C4

Toplam Agirlikli Sapma -6,42*20/100=-1,284
Degerler*Bilesenlerin Agirligi

(C1+C2+C3+C4)*20/100

Bilesik CAMELS Degeri -1,284

Not: Banka grubuna ait oran ve referans deger, Tiirkiye Bankalar Birligi’'nin veri

tabanindan alinmigtir.
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0z

Bu c¢alismada kamu kurumlarinda i¢ denetim faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde
karsilasilan baslica sorunlarin tespiti ve hangi kurumlarda ne tiir sorunlarin 6n plana
ciktiginin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu kapsamda kamu i¢ denetgilerine bir
anket uygulanmistir. Sonug¢ olarak, kamu kurumlarinda i¢ denetim faaliyetlerinin
yuritiilmesinde bir¢ok sorunla karsilasildigi tespit edilmistir. Ayrica genel biitgeli
kamu kurumlarinda, i¢ denetimde genel bagimsizlik ve i¢ denetgilerin 6zliik haklariyla
ilgili sorunlarin, mahalli idarelerde ise i¢ denetgilerin gorev, yetki ve statiileriyle ilgili
sorunlarin 6n plana ¢iktig1 sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: i(; Denetim, Giivence, Danismanlik, Kamu Kurumlari,
Avrupa Birligi.

Determination of the Main Problems Encountered in the Execution of Internal
Audit Activities in Public Institutions: An Investigation on Public Internal
Auditors

Abstract

In this study, it is aimed to determine the main problems encountered in the
execution of internal audit activities in public institutions and to determine what
problems are leading to which institutions. In this context, a questionnaire was
conducted to public internal auditors. As a result, it has been found that many
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problems are encountered in carrying out internal audit activities in public
institutions.

In addition to general budgetary public institutions have reached the
foreground of problems related to general independence in internal auditing and the
personal rights of internal auditors and in the local administrations problems related
to the duties, powers and statutes of internal auditors.

Keywords: Internal Audit, Assurance, Consultancy, Public Institutions,
European Union.

Giris

Ic denetimin zamanla gecirmis oldugu degisim ve gelisim siirecine
bakildiginda, 1980’lere kadar isletmelerin mali tablolarinin dogrulugu, yapilan
faaliyetlerin yasal mevzuata uygunlugu, hata ve hilelerin tespiti gibi
uygulamalar1 kapsayan geleneksel denetim anlayisinin etkin oldugu
gorilmektedir. 2000°li yillara gelindiginde ise, isletmelerin amag¢ ve
hedeflerine ulasmasi i¢in tiim faaliyetlerin denetimini kapsayan ve sinirh
denetim kaynaklarinin kullanimini 6nemlilik derecesi yiiksek olan riskli
faaliyetlere gore tahsis eden risk odakli denetim anlayisi kabul gormeye
baslamistir. Tim bu gelismeler de i¢c denetim fonksiyonunun yoniini ve
cehresini degistirmistir.

Giiniimiizde gelecege doniik ve kurumlara deger katmay1 amaclayan bir
denetim anlayisinin benimsenmesi, i¢ denetgilerin yetki ve sorumlulugunun
artmasl, i¢ denetimin faaliyet alanin genislemesi, i¢ kontrol ve kurumsal risk
yonetimi sistemleriyle entegre c¢alisilmaya baslanmasi gibi gelismeleri
beraberinde getirmistir. Bu durum da i¢ denetim faaliyetlerinin yiriitiilmesi
esnasinda i¢ denetgileri bazi sorunlarla kasi karsiya birakmistir. Bu kapsamda
s0z konusu ¢alisma ile kamu kurumlarinda genis bir uygulama alani bulunan
ic denetim faaliyetlerinin yuriitilmesi asamasinda Kkarsilasilan baslica
sorunlarin tespiti ve hangi kurumlarda ne tiir sorunlarin 6n plana ¢iktiginin
belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda Tiirkiye’de kamu
sektoriindeki i¢ denetcilere yonelik bir anket calismasi yapilarak arastirma
hakkinda degerlendirmelerde bulunulmustur.

1. i¢ Denetimin Tanim ve Kapsami

I¢c denetim, kuruluslarin yénetiminde énemli bir unsur olarak gelisim
gosteren, dinamik bir yapiya sahiptir. 2000’li yillarda Enron ve WorlCom gibi
biiylik sirketlerin, i¢ denetim sistemlerindeki eksikliklerden kaynakli
sebeplere baglh olarak iflas etmeleri, i¢ denetimin énemini belirgin bir sekilde
artirmistir. Bunun Uzerine dizenleyici kuruluslar, sirketlerin etkin bir ig
denetim birimine sahip olmalarini saglamak icin bir takim g¢alismalar
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yapmislardir.! Ayni zamanda yasanan bu biyiik skandallar, bir¢cok sirketin i¢
kontrol sisteminin ve i¢ denetim fonksiyonunun iistlenecegi rollere
odaklanmasina neden olmustur. Bu durum da bazi tlilkelerde bu konu ile ilgili
yasal diizenlemelerin yapilmasini hizlandirmistir.2

Ic denetime duyulan ihtiyacin zamanla artmasi, i¢ denetimin faaliyet
alaninin genis olmasi ve isletmeler icerisindeki konumunun farklilik
gostermesi gibi nedenler, i¢ denetim icin kapsamli bir tanimin yapilmasin
zorlagtirmaktadir. Bu kisitlar cercevesinde i¢ denetim, bir organizasyonun
faaliyetlerini incelemek ve degerlendirmek amaciyla, organizasyon icinde
olusturulmus bagimsiz bir degerlendirme islevi goren, c¢alisanlarin
sorumluluklarini yerine getirmelerine yardimci olan ve onlara inceledigi
faaliyetlerle ilgili analiz ve degerlendirmelerinin sonuglarini sunarak,
tavsiyelerde bulunan bir fonksiyon olarak tanimlanabilir.3

Ancak daha sonra kiiresellesmenin de etkisiyle isletmelerin giderek
karmasik bir yapiya biiriinmesi, i¢ denetimden beklentilerin de degismesine
yol agmistir.* Bu degisimleri kapsayacak tanim, I¢ Denetciler Enstitiisii (11A)
tarafindan yapilmis ve bu tanim tiim diinyada kabul gorerek uluslararasi bir
nitelik kazanmigtir. [I1A’in yapmis oldugu tanima gore; “I¢ denetim, kurumun
faaliyetlerine deger katmak ve bunlar1 gelistirmek amaciyla tasarlanmis,
bagimsiz, nesnel giivence saglama ve danismanlik faaliyetidir. Risk yonetimi,
kontrol ve yonetim slreclerinin etkililigini, sistematik ve disiplinli bir
yaklasimla degerlendirip gelistirerek kurumun hedeflerine ulasmasina
yardimci olur”. 5

I¢c denetimin taniminda gegen “giivence” ve “danismanlik” kavramlarini
biraz daha ayrintili olarak agiklamak, i¢ denetimin daha iyi anlagilmasini
saglayacaktir.

Guivence; i¢c denetimin faaliyet alanina giren risk yonetimi, i¢ kontrol ve
kurumsal yonetim gibi konularin i¢ denetim perspektifi cercevesinde
degerlendirerek, degerlendirme sonuglarinin iist yonetim ve diger ¢ikar
gruplarina sunulmasidir. I¢ denetcilerin denetim siirecinde bagimsiz ve
tarafsiz olmalari, kuskusuz giivence hizmetlerine deger katacaktir. Burada
aciklanmasi gereken bir konuda sudur; i¢ denetcilerin vermis oldugu glivence
kesinlikle mutlak bir giivence degil, sadece makul bir giivence niteligi

1Joseph V. Carcello, Dana R. Hermanson, K. Raghunandan, “Factors Associated with
U.S. Public Companies’ Investment in Internal Auditing”, Accounting Horizons, 19(2),
June 2005, s.69.

2 Marika Arena, Michela Arnaboldi, Giovanni Azzone, “Internal audit in Italian
Organizations A Multiple Case Study”, Managerial Auditing Journal, 21(3), 2006, s.275.
3 Nuran Cémert Doyrangél, “Isletme Cevresindeki Olumsuz Gelismeler Karsisinda i¢
Denetimin Yeri ve Onemi”, Mali Céziim Dergisi, Sayt: 60, 2002, s.3.

4 Giselle Bou-Raad, “Internal Auditors and A Value-Added Approach: The Business
Regime”, Managerial Auditing Journal, 15(4), 2000, s. 182.

5 www.theiia.org, Erisim Tarihi:01.10.2015.
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tasimaktadir. Danismanlik ise; herhangi bir yonetsel sorumluluk iistlenmedigi
halde, isletme faaliyetlerinin isleyisiyle ilgili analiz yapma sansina sahip olan i¢
denetcilerin, isletmenin faaliyetlerini gelistirmek ve onlara deger katmak icin
kapsam ve niteligini denetledikleri kisilerle ortak olarak belirledikleri istisari
faaliyetler anlamindadir. Planli i¢ denetim faaliyetleri disinda yer alan
danismanlik faaliyetleri, 6zellikle yeni is siireclerinin tasarimi asamasi ile
mevcut slireclerin gelistirilmesi ve g¢alisanlarin risk yonetimi, i¢ kontrol,
kurumsal yonetim gibi konularda yogunlasmaktadir.6

I¢c denetimin kapsamu isletmenin yapisina, biiyiikliigiine ya da dis ¢evre
yapisina bakilmaksizin faaliyetlerinin tiimiinii icermektedir. Bu agidan
bakildiginda, isletme bilinyesindeki tiim sistemler, siirecler, etkinlikler i¢
denetcinin degerlendirmelerine tabidir. IIA tarafindan yapilan i¢ denetim
tanimindan hareketle i¢ denetim; kurumsal risk yonetimi, i¢ kontrol sistemi ve
kurumsal yonetisim siireclerinin sistemli ve disiplinli bir sekilde incelenerek
degerlendirilmesini de kapsamaktadir. Burada ifade edilmesi gereken énemli
konulardan birisi de sudur; hilelerin, usulsiizliiklerin ve dolandiriciliklarin
ortaya ¢ikarilmasi ve onlenmesi gibi vakalar i¢ denet¢inin sorumluluklari
arasinda yer almamaktadir. Bu gibi olaylarin tespiti ve 6nlenmesi yonetimin
sorumlulugundadir. Burada i¢ denetgilerin rolii, yonetim tarafindan bu tiir
riskleri yonetmek icin olusturulan kontrol faaliyetlerine yonelik denetim
program ve prosedirlerini hazirlayarak takibini yapmaktir.”

Ginimiizde isletmelerin ihtiyaclar1 dikkate alindiginda i¢ denetim,
geleneksel denetim anlayisin1 kapsamakla birlikte, gelecek odakli bir yaklasim
icerisinde, isletmenin amag¢ ve hedeflerine ulasmak icin gerceklestirilen
faaliyetlerin verimli ve etkili bir sekilde uygulandigi yoniinde giivence
vermeye odaklanan bir bakis acisina sahip olmalidir® I¢ denetim
faaliyetlerinin kapsaminin genislemesi, i¢c denetcilerin bakis acilarini, proaktif
bir anlayis icerisinde risklere odaklanan ve siirekli olarak deger katmayi
amaclayan denetim yaklasimlarina yoneltmistir.

2. Tiirkiye’de Kamu Kurumlarinda i¢ Denetimin Olusum ve Gelisim
Siireci

1999 tarihlerinde, Helsinki’de yapilan Avrupa Birligi Devlet ve Hiikiimet
Baskanlar1 Zirvesinde, Tiirkiye’'nin Avrupa Birligi'ne (AB) adaylig1 resmen
tescillenmistir. Adaylik statiistintin elde edilmesiyle beraber Tiirkiye ile AB
arasinda yeni bir donem baslamistir. Bu siirecte yer alan kriterler geregi kamu

6 M. Cemil Arslan, Biiyiiksehir Belediyelerinin I¢ Denetim Uygulamalari, T.C. Marmara
Belediyeler Birligi Yayin, Yayin No: 82, Istanbul 2014, 5.59-60.

7 M. Didem Dogmus, Avrupa Birligi'nde I¢ Denetim Sistemi, Maliye Bakanhg1 Avrupa
Birligi ve Dis iliskiler Dairesi Baskanlig1 Arastirma ve inceleme Serisi: 2, Ankara 2010,
S.26-27.

8 Deniz Barlas Hiiner, Bagimsiz Denetimde 1(; Kontrol ve ig Denetimin Rold,
(Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), Okan Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Istanbul, 2014, 5.93-94.
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kurumlar1 kendilerini yenileme imkanini elde etmislerdir.® Bu yeniliklerden
birisi de kamu kurumlarinda i¢ denetim sistemidir.

AB’nin i¢ denetime iliskin standart bir mevzuati bulunmamaktadir.
Birlige tiyeligi bulunan {ilkelerin, i¢ denetim sistemleri konusundaki yaklasim
farkliliklar1 da bunu gostermektedir. AB, kendi ilke ve standartlari ile uyumlu
uluslararasi standartlarin kabul edilip uygulanmasini, her tiirlii yetki, gorev ve
sorumluluklarin yasayla belirlendigi bir denetim sisteminin olusturulmasini
tiye iilkelerden istemektedir.10

AB’de denetim giiney model (merkeziyetci) ve kuzey model (ddem-i
merkeziyetci) seklinde iki motiften olusur. Giiney model de i¢ denetim, Maliye
Bakanligi'na bagh olarak calisan denetciler tarafindan ifa edilir. Bu model de
daha ¢ok, 6n mali kontrolii yapan birim lizerinde odaklanilir. Gliney model
esas alinarak yapilan i¢ denetim faaliyeti, mali denetim agirlikli olarak yapilir.
AB iiyesi olup da, gliney modeli uygulayan bazi iilkeler; Fransa, Portekiz,
Ispanya ve Liiksemburg’dur. Kuzey model de ise, kamu kaynaklarin1 kullanma
hususunda sorumluluk tiimiiyle harcamaci kamu idaresine verilmistir. Ayni
zamanda bu model de geleneksel nakit yonetiminden, modern biitce
yonetimine dogru bir gecis yasanmaktadir. S6z konusu modelde, bakanlik iist
yOneticisi ile harcama yetkilisinin sorumlulugu biiyiik 6nem arz etmektedir.
Burada i¢ denetim faaliyeti kamu idarelerine bagh i¢ denetciler tarafindan
gerceklestirilmektedir. I¢ denetgi kaynaklarin etkili, ekonomik ve verimli
kullanimindan emin olmak igin ilgili usul ve esaslara, yonetim politikalarina,
kontrol sistemlerine ve yasalara yogunlasir. I¢ denetim, giiney modelde mali
denetim agirhkl iken, kuzey modelde mali denetimle birlikte sistem,
performans ve bilgi sistemleri denetimi agirhklidir. Ingiltere ve Hollanda gibi
tilkeler, kuzey modeli benimseyen tilkeler arasinda yer almaktadir.it
Tiirkiye’de ise, daha ¢ok yonetimin sorumlulugunu 6n plana ¢ikaran ve 5018
sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu (KMYKK) ile yasal alt yapisi
olusturulan, kuzey modeli benimsenmistir.

AB ile yapilan miizakerelerde i¢ denetim, Mali Kontrol (32. Fasil ) basligi
altinda ele alinmistir. AB Tiirkiye’deki kamu idarelerinin mali kontrol
sistemine iligskin ilk calismasini, 13-14 Nisan 2000 tarihlerinde Ankara’da
yapmistir. Calisma neticesinde, kamu i¢ mali kontrol sisteminde, hem
kavramsal hem de islevsel diizeyde ciddi eksikliklerin oldugu ve bu alanla ilgili
yasal bir diizenlemenin de olmadig1 ifade edilmistir. Ayn1 zamanda denetim
alanindaki yetki ve sorumluluklarin da acik bir sekilde belirtilmedigi yoniinde
tespitlerde bulunulmustur.12

9 Sener Goniilacar, “I¢ Denetimin Biirokratik Serencam1”, Mali Hukuk Dergisi, Say1: 35,
Mayis-Haziran 2008, s.6.

10 Goniilagar, 2008: 3.

11 Sener Goniilacar, “I¢ Denetimde Hedefler ve Beklentiler”, Mali Hukuk Dergisi, Say:
130, Temmuz 2007, s.6.

12 Goniilagar, 2008: 7.
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Tiirkiye’de kamu kurumlarinda i¢ denetim alaninda yasanan en son
gelismeleri, AB tarafindan her yil diizenli olarak yayinlanan ilerleme
raporlarinda gormek miimkiindiir. Bu kapsamda 2016 yili ilerleme raporunda
i¢c denetimle ilgili yer alan tespitlerden bazilar1 sunlardir:13

e Ic denetim rehberi ve etik davranis kurallar ile Merkezi Uyumlastirma
Birimi tarafindan hazirlanan kilavuzlar mevcuttur.

e I¢c denetim birimi olusturmasi gereken 383 kurumun 252’si bunu
yerine getirmistir.

e Bugiine kadar, genel yonetim kurumlarindaki i¢ denet¢i kadrolarinin
%46’s1 doldurulmustur.

e Icdenetcilerin %19’u uluslararasi sertifikaya sahiptir.

e Ic denetimin yénetici diizeyinde sahiplenilmesi zayif kalmaya devam
etmektedir.

Burada yer alan tespitlerden en onemlisi i¢ denetimin iist yonetici
tarafindan sahiplenilmemesi konusudur. Yeni mali yonetim ve kontrol
sisteminde iist yonetici, i¢ denetim faaliyetlerinde etkinligin ve verimliligin
saglanmasi hususunda ¢ok 6nemli bir role sahiptir. Dolayisiyla iist yoneticinin
bu konuda gerekli hassasiyeti gostermemesi, i¢c denetim faaliyetlerinde bir¢ok
sorunun ortaya ¢ikmasina yol agabilir.

3. i¢ Denetim Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesinde Karsilasilan Baslica
Sorunlarin Belirlenmesine Yonelik Bir Uygulama

3.1. Arastirmanin Amaci

Tiurkiye'nin AB’ye liyelik slireci kapsaminda hazirlanan 5018 sayili
KMYKK'nin 2003 yilinda yiiriirliige girmesiyle birlikte, kamu kurumlari i¢
denetim sistemiyle tanismislardir. Yeni kamu mali yonetimi ve kontrolii
anlayisi cergevesinde olusturulan i¢c denetim birimleri hem nitelik agisindan
hem de nicelik agisindan daha aktif ve daha fonksiyonel bir yapiya
biiriinmiistir. Bu kapsamda s6z konusu ¢alisma ile kamu kurumlarinda genis
bir uygulama alani bulunan i¢ denetim faaliyetlerinin ytiriitiilmesi asamasinda
karsilasilan baslica sorunlarin tespiti ve hangi kurumlarda ne tiir sorunlarin
6n plana ¢iktiginin belirlenmesi amaglanmistir.

3.2. Arastirmanin Onemi

Kamu kurumlarinda i¢ denetim sistemine gecilmesiyle birlikte, sadece
mali nitelikli faaliyetlerin denetimini Ongoéren teftis sistemi yerini, tiim
faaliyetlerin denetimini kapsayan modern i¢ denetim olarak da adlandirilan
risk odakll i¢ denetim sistemine birakmistir. Bu sistemle beraber kamu
kurumlarinda i¢ denetim faaliyetlerinin uygulama alani daha da genislemistir.

13 www.ab.gov.tr, Erisim Tarihi: 11.06.2016.
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Bu durumda i¢ denetim faaliyetlerinin etkin bir sekilde yiiriitiilmesinde son
derece 6nemli olan genel ve fonksiyonel bagimsizlik, raporlama, gorev, yetki
ve statli gibi konularin 6nemini artirmistir. Bu ¢alisma, s6z konusu konulara
gerek ilgili yasal mevzuatta gerekse uygulama esnasinda ne kadar yer
verildiginin ortaya konmasi agisindan biiyiik bir énem tasimaktadir. Ayrica
kamu kurumlarina yonelik kapsamli bir ¢alisma oldugu i¢in, hangi kurumlarda
ne tir i¢c denetim uygulama sorunlarinin daha belirgin oldugunun tespit
edilmesi acisindan da ayr1 bir 6nem arz etmektedir.

3.3. Arastirmanin Kapsami ve Yontemi

Arastirmada, Tiirkiye’deki kamu kurumlarinin i¢ denetim sistemlerinde
karsilasilan baslica sorunlarin tespit edilmesi amaglandigindan anket
calismasi, SGK'lar hari¢ diger tim kamu kurumlarinda ¢alisan i¢ denetgilerine
yapilmistir. Arastirmanin yapildig1 dénem itibariyle arastirma kapsamindaki
kamu kurumlarinda istihdam edilen i¢ denetgi sayisi, IDKK’'nin 29.02.2016
tarihli kurul kayitlarina gore 924 kisidir. Calismada Orneklem sec¢imi
yapilmayip, ana kiitlenin tamamina ulasilmasi hedeflenmistir.

Veri toplamada anket yontemi kullanilmistir. Arastirmanin amaglari
dogrultusunda anket sorular1 hazirlanirken, uluslararast i¢c denetim
standartlarindan, kamu i¢ denetim rehberinden, 5018 sayili KMYKK’dan ve N.
Zarifi GURKAN’nin (2009) calismasindan yararlanmilmistir. Galismada verilerin
toplanmasinda kullanilan anket forumlari, i¢c denetgilere Maliye Bakanligi'nin
Antalya’da 03-15 Mayis 2016 tarihleri arasinda diizenledigi bir egitim
esnasinda uygulanmistir. Arastirmanin ana Kkiitlesini olusturan 924 ig
denetginin 592’sinden gecerli geri doniis alinabilmistir. Bu oran %64’lik bir
geri doniis oranina tekabiil etmektedir.

Anketlerden elde edilen verilerin analizinde SPSS programi
kullanilmistir. Bu program vasitasiyla frekans, yilizde, ortalama gibi
tanimlayici istatistiki yontemler kullanilmistir. Ayrica Kruskal-Wallis Testi ile
calismanin hipotezleri test edilmistir.

4. Arastirma Bulgularinin Degerlendirilmesi

Arastirmaya katilan i¢ denetgilere ait demografik verilerin ve konu
kapsamindaki diger bulgularin degerlendirmeleri bu kisimda sunulmaktadir.

4.1. Demografik Bilgilere Yonelik Bulgularin Analizi

Anketteki sorularin siralamasina uygun olarak oncelikle katilimcilarla
ilgili demografik bilgiler Tablo 1’de yer almaktadir.
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Tablo 1: Katilimcilara iligkin Demografik Bilgiler

Demografik Ozellik N %
Kadin 73 12,3
Cinsiyet Erkek 519 87,7
Toplam 592 100
30 ve alt: - -
31-39 arasi 205 34,6
40 - 49 aras1 222 37,5
Yas 50 - 59 aras1 135 22,8
60 ve Usti 30 51
Toplam 592 100
Lisans 380 64,2
Egitim Durumu Yiiksek lisans 182 30,7
Doktora 30 51
Toplam 592 100
A-1 230 38,9
A-2 202 34,1
Sertifika A-3 140 23,6
A-4 20 3,4
Toplam 592 100
Genel Biitgeli Kamu Kurumu 201 34,0
Ozel Biitgeli Kamu Kurumu 212 35,8
Kurum Tiirii Mabhalli idare 179 30,2
Toplam 592 100

Katilimcilarin demografik 6zelliklerinden en fazla 6ne c¢cikan hususlara
bakildiginda, ankete katilan 592 kisinin %87,7’sinin erkek, %37,5'inin 40-49
yas araliginda, %64,2’sinin lisans mezunu, %38,9'unun A1l sertifikasina ve
%35,8'nin de 6zel biitgeli kamu kurumlarinda ¢alistiklar: gériilmektedir.

30 ve alt1 yas araliginda i¢ denetcinin bulunmamasi dikkat ¢ekici bir
husustur. Bunun nedeni kamu i¢ denetcisi aday belirleme bagvuru sartlari
arasinda adayin bir kamu kurumunda en az bes yillik hizmet siiresinin olmasi
seklinde aciklanabilir.




Kamu Kurumlarinda I¢ Denetim Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesinde Karsilasilan Baglica...

5018 sayili KMYKK'nin 65. maddesine gore, i¢c denet¢i olabilmek icin
lisans mezunu olma sart1 bulunmaktadir Dolayisiyla i¢ denetgilerin biiyiik bir
boliimiintn lisans mezunu olmasi beklenen bir durumdur. Burada iizerinde
durulmasi gereken husus, yiiksek lisans ve doktora mezunlarinin oranlaridir.
Bu oranlara bakildiginda, katilimcilarin belli bir b6liimintn lisansiisti egitim
mezunu olduklar1 gériilmektedir. I¢ denetcilerin lisansiistii egitim mezunu
olmalari, kamu i¢ denetci sertifika derecelerinin artirilmasinda dikkate alinan
hususlardan biridir. Bu kriterin i¢ denetgileri lisansiistli egitime yonlendiren
6nemli bir unsur oldugu soylenebilir.

Kamu kurumlarinda, i¢ denetimde mesleki yeterlilik kidem esasina gore
degil, mesleki basar1 ve yetenegin temel alindig1 sertifika sistemi ile
olciilmektedir. i¢c denetime gecis siirecinde sertifikasyona dayali bir anlayisin
benimsenmesi evrensel nitelikte, 6zgliveni yiiksek, emege saygili, degisime ve
gelisime acik i¢ denetcilerin yetismesini saglayacaktir. S6z konusu sertifikalar
O6nem sirasina gore A-1, A-2, A-3 ve A-4 seklinde derecelendirilmektedir. A-4
sertifikasina sahip olanlarin oraninin ¢ok az sayida olmasinin muhtemel
nedeni, kamuda i¢ denetim sisteminin ve kamu i¢ denetgi sertifikasi
uygulamasinin ¢ok fazla bir gegmisinin olmamasindan kaynaklanabilir.

4.2. i¢c Denetim Faaliyetlerinde Karsilasilan Baslica Sorunlarin
Belirlenmesine Yoénelik Bulgularin Analizi

Calismanin bu kisminda kamu i¢ denetgilerinin i¢ denetim faaliyetini ifa
ederken karsilastiklar1 baslica sorunlara iliskin bulgularin degerlendirilmesi
ve hipotezlerin analizi yer almaktadir.

4.2.1. i¢ Denetimde Genel Bagimsizlik Sorunu

Ic denetimde genel bagimsizlik sorununun olup olmadigim tespit etmek
amaciyla sorulan sorulara i¢ denetgcilerin verdikleri cevaplar Tablo 2’de yer
almaktadir.

Tablo 2. I¢ Denetimde Genel Bagimsizlik Sorununa iliskin Bulgular

= =
2 g : : : . § :
=z 8 S 5 g = £ g
. £ E £ 2 > = > &
IFADELER 2= z £ = = g 2
IR < Gl < IR =1
X M 8 =
8 =
n % n % n % n % n % E g

f¢ denetim birimimiz,
kurum iist
yoneticisinin disinda
baska bir yonetim 314 | 530 | 114 | 193 | 19 3,2 74 12,5 | 71 | 12,0 | 2,11 1,461
kademesinden de
zaman zaman talimat
alir.

i¢ denetim raporlarina
iist yonetici miidahale 143 | 24,2 | 176 | 29,7 | 65 11,0 | 135 | 22,8 | 73 | 12,3 | 2,69 1,376
eder.
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i¢ denetim yénergesi
ve meslek standartlar1
ile tanimlanmus i¢
denetim faaliyeti, 57 9,6 110
kurumumda

18,6 | 105 | 17,7 | 267 | 451 | 53 | 9,0 3,25 1,148

ongorildigi sekilde
uygulanabilmektedir.

Kurumumda, i¢
denetim faaliyetinin
bagimsizligini
engelleyecek 105 | 17,7 | 211 | 356 | 62 10,5 | 158 | 26,7 | 56 | 9,5 2,74 1,284
diizenleme ve
uygulamalar

mevcuttur.

Tablo 2 incelendiginde; katilimcilarin %72,3’l i¢ denetim birimlerinin
ist yoneticinin disinda baska bir yonetim kademesinden talimat almadiklarini,
%153,9’u hazirlanan raporlara list yoneticinin miidahale etmedigini, %54,1’i i¢
denetim faaliyetinin kurumlarinda o6ngoériildiigii sekilde uygulandigini ve
%°53,3’l de i¢ denetim faaliyetlerinin bagimsizligin1 engelleyecek diizenleme
ve uygulamalarin olmadigini belirtmistir. Buna gore, lst yonetici disinda
baska bir yonetim kademesinden talimat alma ifadesi harig, diger durumlar
icin elde edilen degerlerin %50’lerde olmasi s6z konusu sorunun halen devam
ettigini gostermektedir. Genel olarak bakildiginda i¢ denetimde genel
bagimsizligin saglanmasi hususunda az da olsa olumlu bir gelismenin oldugu
soylenebilir.

Ic denetimde genel bagimsizlik sorununa iliskin hipotez; “Hy: Kamu
Kurumlarinin Biitce Tiirleri ile I¢ Denetimde Genel Bagimsizhk Sorunu
Arasinda Anlamhi Bir Fark Vardir” seklinde diizenlenmistir. S6z konusu
hipotez i¢in yapilan test sonuglar1 Tablo 3’de yer almaktadir.

Tablo 3. Kamu Kurumlarinin Biitge Tiirleri ile I¢ Denetimde Genel Bagimsizlik
Sorunu Arasindaki Farkliliklara iliskin Kruskal-Wallis Test Sonuglar1

Bagimsiz N Sira Ortalamasi %2 sd P
Degiskenler

Genel biitceli 201 318,10

Ozel biitceli 212 274,23 6,904 2 0,032
Mahalli idare 179 298,62

Buna gore H; hipotezi kabul edilmistir (P=0,032<a=0,05). Yani i¢
denetimde genel bagimsizlik sorunu ile kamu kurumlarinin biitge tiirleri
arasinda %05 anlamhilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamhi bir fark
bulunmustur. Kurumlarin sira ortalamalarina bakildiginda, genel biitceli
kurumlarda s6z konusu sorunla karsilasma durumunun daha fazla oldugu
soylenebilir.




Kamu Kurumlarinda I¢ Denetim Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesinde Karsilasilan Baglica...

4.2.2. i¢ Denetimde Fonksiyonel Bagimsizlik Sorunu

I¢c denetim birimlerinin ne 6l¢iide fonksiyonel bagimsizhiga kavustugunu
belirlemek icin sorulan sorulara katilimcilarin verdikleri cevaplar Tablo 4’de

yer almaktadir.
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Kesinlikle
atilmiyorum
Katilmiyorum
Kararsizim
Katiliyorum
Kesinlikle
Katiliyorum

iFADELER

Standart Sapma

Ortalama

Kurumumda i¢
denetim biriminin
6nemli buldugu
konularda tist
yoneticiyi
bilgilendiren ve
bilgi akisinin 66 11,1 136 23,0 112 18,9 203 34,3 75 12,7 3,14 1,228
zamaninda
gerceklestirilmesin
isaglayan bir
iletisim
mekanizmasi
mevcuttur.

Ust yéneticimiz,
yonetim stiregleri
ile denetim
sonuglarmy, yorum | o0 | 509 | 199 | 336 | 67 | 113 | 142 | 240 | 61 | 103 | 269 | 1315
ve Onerileri
tartismak igin i¢
denetgilerle 6zel
goriismeler yapar.

Kurumumda i¢
denetim biriminin
kendisine ait
bitgesinin olmas, |, 6,9 49 |83 |52 |88 | 200|338 | 250 | 422 |39 | 1211
i¢ denetimin
fonksiyonel
bagimsizligi igin
onemlidir.

Denetim
faaliyetlerinin
planlanmasi,
yuriitiilmesi,
raporlanmasi ve
izlenmesine iliskin 46 7,8 86 14,5 60 10,1 273 46,1 127 21,5 3,59 1,196
gorevlerin yerine
getirilmesinde i¢
denetim birimi
bagimsiz olarak
hareket eder.

i¢ denetim birim
baskanliklarinin
teskilat
kanunlarindayer 64 |39 |66 |38 |64 | 139 | 235 |338 | 571 | 418 | 1,202
almasi i¢ denetimin
fonksiyonel
bagimsizligi igin
onemlidir.




Sayfa/Page | 78

iGU Sos. Bil. Derg,,
4 (2), ICEFM 2017
Ozel Sayisi,

ss. 67-88.

Resat Karcioglu, Ersin Kurnaz

Tablo 4’e bakildiginda; katilimcilarin %47’sinin i¢ denetim birimlerinin
6nemli oldugunu disiindiigi konularda Ust yonetime zamaninda bilgi akisini
saglayan bir iletisim mekanizmasinin oldugunu, %76’s1 i¢ denetim
birimlerinin fonksiyonel bagimsizliginin saglanabilmesi icin kendisine ait bir
biitcesinin olmasi gerektigini, % 67,6's1 i¢c denetim faaliyeti siirecinin ifa
edilmesinde birimlerinin bagimsiz olarak hareket ettigini ve %80,6’s1
fonksiyonel bagimsizlik icin i¢ denetim birim bagskanliklarinin tegkilat
kanunlarinda yer almasi gerektigini belirtmistir. Ayrica i¢ denetgilerin
%54,4'1 st yoneticilerinin yonetim slirecleri ile denetim sonuglarini
degerlendirmek icin kendileriyle o6zel goriisme yapmadiklarini ifade
etmislerdir.

Bu sonuglara gore, 5018 sayili Kanunda (Madde 64) 6ngorildigiiniin
aksine, i¢ denetim birim baskaniyla iist yonetici arasinda gerekli iletisimin
saglanamadig1 goriilmektedir. Nitekim uygulama esnasinda katilimcilarin
o6nemli bir kismi, denetim faaliyetleri ile ilgili konulari tist yoneticiden ziyade
ist yoneticiye yakin diger yoneticilerle goriistiiklerini ifade etmislerdir.

Ic denetimde fonksiyonel bagimsizlik sorununa iliskin hipotez; “Ha:
Kamu Kurumlarinin Biitge Tiirleri Ile I¢ Denetimde Fonksiyonel Bagimsizhik
Sorunu Arasinda Anlamli Bir Fark Vardir” seklinde diizenlenmistir. So6z
konusu hipotez i¢in yapilan test sonuglar1 Tablo 5’'te yer almaktadir.

Tablo 5. Kamu Kurumlarinin Biitge Tiirleri ile i¢ Denetimde Fonksiyonel
Bagimsizlik Sorunu Arasindaki Farklihklara iligkin Kruskal-Wallis Test
Sonuglari

Bagimsiz Degiskenler | N Sira Ortalamasi | 2 sd P
Genel biiteeli 201 | 282,51

Ozel biitgeli 212 | 318,59 5,597 2 0,061
Mahalli idare 179 | 286,04

Ic denetimde fonksiyonel bagimsizhik sorunu ile kamu kurumlarinin
biitge tiirleri arasinda %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlaml bir
fark bulunamamistir. Yani H; hipotezi reddedilmistir (P=0,061>a=0,05).

4.2.3. i¢ Denetcilerin Gérev, Yetki ve Statiileri ile ilgili Sorunlar

Ic denetcilerin gorev, yetki ve statii kapsaminda ne tiir sorunlarla
karsilastiklarini belirlemek amaciyla yoneltilen sorulara i¢ denetgilerin vermis
olduklari cevaplar Tablo 6’da yer almaktadir.
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Tablo 6. I¢ Denetcilerin Gérev, Yetki ve Statii Sorunlarina iliskin Bulgular

iIFADELER

Kesinlikle
Katilmiyorum
Katilmiyorum
Kararsizim
Katiliyorum
Kesinlikle
Katiliyorum

Ortalama
Standart Sapma

°
°
=
=
°
=

% % n

=
°O
=
X

(1] n

i¢ denetim birimi
baskaninin

(yOneticisinin)

114 | 19,3 | 163 | 27,5 | 99 16,7 | 126 | 21,3 | 90 | 152 | 2,86 | 1,360

mevcut statust, i¢
denetimin gelisimi
icin uygundur.

Kurumumda i¢
denetim birimi,
yolsuzluklarla ve
suiistimallerle 66 11,1 | 160 | 27,0 | 163 | 27,5 | 155
miicadelede etkin

26,2 | 48 | 81 2,93 1,140

bir rol
ustlenmistir.

Kurumumda i¢
denetimin rolii ile
mevcut teftis

kurullar1 ve diger

121 | 20,4 | 180 | 30,4 | 97 16,4 | 156 | 26,4 | 38 | 6,4 2,68 | 1,242

denetim birimleri
arasindaki
farkliliklar
tanimlanmistir.

Kurumumda risk
istahinin
belirlenmesi, risk
yonetim
stireglerinin
diizenlenmesi ve
riskler tizerine 126 | 21,3 | 200 | 33,8 | 80 13,5 | 129 | 21,8 | 57 | 9,6 2,65
yOnetim glivencesi

1,292

verilmesi gibi
faaliyetler i¢
denetim birimi
tarafindan

yapilmaktadir.

Tablo 6 degerlendirildiginde; i¢ denetgilerin %46,8'i i¢c denetimin
gelisimi icin birim baskanlarinin mevcut statiisiiniin uygun olmadigini,
%38,1'i  yolsuzluk ve suiistimallerle miicadelede etkin bir rol
tstlenmediklerini, %50,8'i i¢ denetimin roli ile teftis kurullar1 ve diger
arasindaki farkhiliklarin tamimlanmadigini, %55,1’i
kurumlarinda risk istahinin belirlenmesi, stireclerinin
diizenlenmesi ve riskler {lzerinde yoOnetim giivencesi
faaliyetlerin i¢ denetim birimleri tarafindan yapilmadigini ifade ettikleri
goriilmektedir.

denetim birimleri
risk yonetim
verilmesi gibi
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Yolsuzluk ve suiistimallerle miicadele konusu, i¢ denetimin gorev
kapsaminda degildir. Bu kapsamda diisiintildiigiinde, bu konuyla ilgili ortaya
¢ikan sonucun tatminkdr diizeyde olmadigl soylenebilir. Cilinkii aksini
diistinenlerin orani ile arada ciddi bir farkin olmadigi goriilmektedir. Diger bir
husus ise, i¢ denetim, teftis kurullar1 ve diger denetim birimleri arasindaki
gorev ve yetki karmasasinin giderilmesidir. Bu yondeki bulgular da soz
konusu sorunun tam anlamiyla giderilmedigini isaret etmektedir.

Daha once de ifade edildigi tizere, risk yonetimiyle ilgili faaliyetler st
yonetimin sorumlulugu altindadir. Burada i¢ denetimin rolii sadece risklerle
ilgili glivence vermektir. Bu yondeki bulgularin %50’lerde olmasi, ig
denetcilerin gorev kapsami disindaki isleri yaptiklarini gostermektedir.

Ic denetcilerin gérev, yetki ve statii sorunlarina iliskin hipotez; "Hs:
Kamu Kurumlarinin Biitge Tiirleri Ile I¢ Denetcilerin Gorev, Yetki ve
Statiileriyle Ilgili Sorunlar Arasinda Anlaml Bir Fark Vardir’ seklinde
diizenlenmistir. S6z konusu hipotez i¢in yapilan test sonuglar1 Tablo 7’de yer
almaktadir.

Tablo 7. Kamu Kurumlarinin Biitge Tiirleri ile I¢ Denetgilerin Gérev, Yetki ve
Statiileriyle ilgili Sorunlar Arasindaki Farkliliklara Iliskin Kruskal-Wallis Test
Sonuglari

Bagimsiz N Sira X2 sd P
Degiskenler Ortalamasi

Genel biiteeli 201 261,08

Ozel biitgeli 212 304,15 14,969 |2 0,001
Mahalli idare 179 327,21

Buna gore Hz hipotezi kabul edilmistir (P=0,001<a0,05). Yani i¢ denetim
faaliyetleri ytritiliirken i¢ denetcilerin karsilastiklar1 gorev, yetki ve statii
sorunlari ile kamu kurumlarinin biitce tiirleri arasinda %5 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlaml bir fark bulunmustur. Kurumlarin sira
ortalamalarina bakildiginda mahalli idarelerde s6z konusu sorunla karsilasma
durumunun daha fazla oldugu soylenebilir.

4.2.4. IDKK’nin Kurumsal Yapasi ile ilgili Sorunlar

IDKK’'nin hem kurumsal hem de idari yapisindan kaynakli sorunlari
tespit etmeye yonelik sorulan sorulara katilimcilarin verdikleri cevaplar Tablo
8'de yer almaktadir.
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Tablo 8. IDKK’nin Kurumsal Yapisi ile Ilgili Sorunlara iliskin Bulgular

: : £ £

2 8 S g s w5 g
) = 2] > = > <
IFADELER £ E £ g = C - v
Vb L L] L Vb E [
U © 5] 5] 5] U © =]
M X X X Y = <
=]

Eed
n % |n % |n |% |n |% |[n |% 5 S

[DKK’nin mevcut
kurumsal kapasitesiic | 1o | 536 | 503 | 343 | 92 | 155 | 74 | 125 | 24 | 41 | 219 | 1,150
denetimin gelisimi i¢in
yeterlidir.

IDKK’nin mevcut idari
yapisl i¢c denetimin 205 | 34,6 | 204 | 345 | 96 | 16,2 | 65 | 11,0 | 22 | 3,7 | 2,15 1,124
gelisimi icin yeterlidir.

Tablo 8 incelendiginde; i¢ denetgilerin %67,9u IDKK'nin mevcut
kurumsal kapasitesinin ve %69,1'i de kurulun idari yapisinin i¢ denetimin
gelisimi i¢in yeterli olmadigini ifade etmislerdir.

Yukarida elde edilen sonuglar, kurulun gerek kurumsal kapasitesinin
gerekse idari yapisinin, i¢ denetimin gelisimi icin uygun bir zemin
hazirlamadigin1  gostermektedir. Katilimcilarla yapilan goriismelerde ise,
IDKK'nin ayr1 bir tiizel kisilige kavusturulmasi ve kurul iiyelerinin tiim
mesailerini i¢c denetimin gelisimi i¢cin harcamalar1 gerektigi vurgulanmistir.

IDKK’nin kurumsal yapisiyla ilgili sorunlara iligkin hipotez; “Ha: Kamu
Kurumlarinin Biitge Tiirleri ile IDKK’'nin Kurumsal Yapisiyla Ilgili Sorunlar
Arasinda Anlamhi Bir Fark Vardir” seklinde diizenlenmistir. S6z konusu
hipotez i¢in yapilan test sonuglar1 Tablo 9’da yer almaktadir.

Tablo 9. Kamu Kurumlarinin Biitce Tiirleri ile IDKK’nin Kurumsal Yapisiyla
I1gili Sorunlar Arasindaki Farkhliklara iliskin Kruskal-Wallis Test Sonuglar1

Bagimsiz N Sira X2 sd P
Degiskenler Ortalamasi

Genel biitceli 201 297,25

Ozel biitgeli 212 292,04 0,284 2 0,868
Mahalli idare 179 300,94

Buna gore H, hipotezi reddedilmistir (P=0,868>a=0,05). Yani IDKK’nin
kurumsal yapisiyla ilgili sorunlar ile kamu kurumlarinin biitge tiirleri arasinda
%5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunamamaistir.
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Ic denetcilerin yetkinligi ve sayisiyla ilgili sorununun olup olmadigini
tespit etmek icin sorulan sorulara i¢ denetcilerin verdikleri cevaplar Tablo
10’da yer almaktadir.

Tablo 10. i¢ Denetcilerin Yetkinligi ve Sayisi ile Ilgili Sorunlara iliskin

Bulgular

iIFADELER
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Katilmiyorum
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X
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o
=

o
=

o
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Katiliyorum

o
=

Ortalama

Standart Sapma

Kurumumuz i¢
denetim birimi, i¢
denetim faaliyeti
icin gerekli
yetenege ve
tecriibeye sahiptir.

40

6,8

99

16,7

86

14,5

282

47,6

85

14,4

1,130

Kurumumuz i¢
denetim birimi,
yeterli sayida i¢
denetgiden
olugmaktadir.

132

22,3

154

26,0

62

10,5

176

29,7

68

11,5

2,82

1,371

Tablo 10’a bakildiginda; katiimcilarin %62’si birimlerinde i¢ denetim
faaliyetini basarili bir sekilde yapabilecek, gerekli yetenege ve tecriibeye sahip
kisilerin bulundugunu ancak %48,3’i de birimlerinde yeterli sayida i¢

denetcinin olmadigini belirtmislerdir.

Kamu kurumlarina atanmasi gereken toplam i¢ denetgi sayisi 2075 iken,
atanmislarin sayis1 963’tiir. Doluluk oraninin yaklasik olarak %46’larda
oldugu gorilmektedir. Bu oran da yukaridaki sonucu destekler niteliktedir.

I¢ denetgilerin yetkinligi ve sayisiyla ilgili sorunlara iliskin hipotez; “Hs:
Kamu Kurumlarinin Biitge Tiirleri ile I¢ Denetcilerin Yetkinligi Ve Sayisiyla
l1gili Sorunlar Arasinda Anlamli Bir Fark Vardir” seklinde diizenlenmistir. S6z
konusu hipotez i¢in yapilan test sonuglar1 Tablo 11’de yer almaktadir.
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Tablo 11. Kamu Kurumlarinin Biitce Tiirleri i¢ Denetgilerin Yetkinligi ve
Sayisiyla ilgili Sorunlar Arasindaki Farkliliklara Iligkin Kruskal-Wallis Test
Sonuglari

Bagimsiz N Sira X2 sd P
Degiskenler Ortalamasi

Genel biitceli 201 302,96

Ozel biitgeli 212 301,45 1,557 2 0,459
Mahalli idare 179 283,38

Buna gore Hs hipotezi reddedilmistir (P=0,459>0=0,05). Yani ig
denetcilerin yetkinligi ve sayisi ile ilgili sorunlar ile kamu kurumlarinin biitce
tiirleri arasinda %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir fark
bulunamamistir.

4.2.6. i¢ Denetcilerin Ozliik Haklar ile ilgili Sorunlar

Tablo 12’de i¢ denetcilerin 6zliikk haklariyla ilgili sorunlara iliskin
verdikleri cevaplar yer almaktadir.

Tablo 12. i¢ Denetgilerin Ozliik Haklart ile lgili Sorunlara iliskin Bulgular

E E g g

3 s s g £ 3 E 2
% 2 2 5 o X S 2
. Z E E z E 5 g
IFADELER ‘A 5 = S z A o P e
CI 5] Gl 5] CIG g -]
M M M M M M M % kS
=

Ed
n % n % n % | n % n % S :nis

Kurumumda gorev
tahsisli konut
ilecek Kisil
verliecek yler 231 | 390 | 140 | 236 | 43 | 73 | 95 | 160 | 83 | 140 | 242 | 1,480
arasinda i¢
denetgiler

sayllmaktadir.

Kurumumda i¢
denetciler eski
gorev
unvanlarindan daha
dustik tcret
almaktadir.

140 | 23,6 | 169 | 285 | 46 | 78 | 124 | 209 | 113 | 19,1 | 2,83 | 1,477

Tablo 12 incelendiginde; katilimcilarin %62,6’s1 kurumlarinda gorev
tahsisli konut verilecekler arasinda olmadiklarin1 ve %52,1'i de eski gorev
unvanlarinda daha diisiik licret aldiklarini ifade etmisler. Buna gore, i¢
denetcilerin 6zliik haklariyla ilgili ¢oziilmesi gereken sorunlarin oldugu
soylenebilir.
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I¢ denetcilerin 6zliik haklariyla ilgili sorunlara iligkin hipotez; “He: Kamu
Kurumlarinin Biitge Tiirleri ile I¢ Denetcilerin Ozliik Haklariyla ilgili Sorunlar
Arasinda Anlamhi Bir Fark Vardir” seklinde diizenlenmistir. S6z konusu
hipotez i¢in yapilan test sonuclar1 Tablo 13’de yer almaktadir.

Tablo 13. Kamu Kurumlarinin Biitce Tiirleri ile I¢ Denetcilerin Ozliik
Haklariyla Ilgili Sorunlar Arasindaki Farkhliklara Iliskin Kruskal-Wallis Test
Sonuglari

Bagimsiz N Sira X2 sd P
Degiskenler Ortalamasi

Genel biiteeli 201 333,91

Ozel biitgeli 212 259,70 19,960 |2 0,000
Mahalli idare 179 298,08

Buna gore kurumlarinin biitge tiirleri degiskeni ile i¢ denetgilerin 6zlik
haklar ile ilgili karsilastiklar1 sorunlar arasinda %5 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunmustur (P=0,0000<a=0,05). Yani Hs
hipotezi kabul edilmistir. Kurumlarin sira ortalamalarina bakildiginda genel
biitgeli kurumlarda séz konusu sorunla karsilasma durumunun daha fazla
oldugu soylenebilir.

4.2.7. Raporlama ve D1s Denetimle ilgili Sorunlar

Raporlama ve dis denetimle ilgili sorulan sorulara katiimcilarin
verdikleri cevaplar Tablo 14’de yer almaktadir.

Tablo 14. Raporlama ve Dis Denetimle ilgili Sorunlara Iliskin Bulgular

£
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. g g . g 2
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M < < < ~ g k|
8 =
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f¢ denetim birimi,
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ki bask
disindald baska 175 | 296 217 36,7 58 98 101 17,1 41 | 69 235 1,256

mercilere de
raporlama
yapabilmektedir.

I¢ denetim birimi
ile dis denetim
arasinda isbirligi ve 996 116,2 1136 223,0 1144 224,3 1164 227,7 552 88,8 22,90 11,224
iletisim
saglanmaktadir.
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Tablo 14’e bakildiginda; i¢ denetgilerin %66,3’ii birimlerinin {ist
yoneticilerin disinda baska mercilere raporlama yapmadiklarini ve %39,2’si
de i¢c denetim ile dis denetim arasinda isbirligi ve iletisimin olmadigini
belirtmisler. Sonuclar genel olarak degerlendirildiginde {ist yonetim disinda
baska mercilere raporlamanin ¢ok fazla yapilmadigi ve i¢ denetim ile dis
denetim arasinda yeterince koordinasyonun saglanamadigi tespit edilmistir.

Raporlama ve dis denetimle ilgili sorunlara iliskin hipotez; “H;. Kamu
Kurumlarinin Biitge Tiirleri ile Raporlama ve Dis Denetimle Ilgili Sorunlar
Arasinda Anlamhi Bir Fark Vardir” seklinde diizenlenmistir. S6z konusu
hipotez i¢in yapilan test sonugclar1 Tablo 15'te yer almaktadir.

Tablo 15. Kamu Kurumlarinin Biitge Tiirleri ile Raporlama ve Dis Denetimle
I1gili Sorunlar Arasindaki Farklhiliklara iliskin Kruskal-Wallis Test Sonuglar1

Bagimsiz Degiskenler N Sira %2 sd [P
Ortalamasi

Genel biitceli 201 297,96

Ozel biitceli 212 304,25 1,200 | 2 0,549

Mahalli idare 179 285,68

Buna gore Hy hipotezi reddedilmistir (P=0,549>a=0,05). Yani raporlama
ve dis denetimle ilgili sorunlar ile kamu kurumlarinin biitge tiirleri arasinda
%>5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunamamaistir.

Sonug

Kamu kurumlarinda genis bir uygulama alani bulunan i¢ denetim
faaliyetlerinin yirttiilmesi asamasinda karsilasilan baslica sorunlarin tespiti
ve hangi kamu kurumlarinda ne tiir sorunlarin 6n plana ¢iktiginin tespit
edilmesini amaclayan bu ¢alismanin ana kiitlesini genel ve 6zel biitceli kamu
kurumlar1 ile mahalli idarelerde ¢alisan i¢ denetgiler olusturmaktadir. S6z
konusu ana kiitleye yapilan anket uygulamasi sonucunda elde edilen bulgulara
asagida yer verilmistir.

Ic denetim agisindan genel anlamda bagimsizlik i¢c denetim biriminin
direkt iist yoneticiye bagh olmasi anlamini tasimaktadir. i¢c denetim birimi
bulunan kamu kurumlarinin organizasyon semalarina bakildiginda, genel
anlamda bagimsizlik ilkesinin gozetildigi gortilmektedir. Ancak katilimcilar, i¢
denetim faaliyetlerinin yiiriitilmesinde genel bagimsizlik sorunun tam olarak
asilamadigini ifade etmislerdir. Ayrica kurumlarin biitge tiirii degiskeni ile s6z
konusu sorun arasinda istatiksel olarak anlaml bir fark bulunmustur. Genel
biitgeli kamu kurumlarinda (Bakanliklar) genel bagimsizlik sorunuyla daha
fazla karsilasildig1 goriilmiistiir. Bu durumun i¢ denetim faaliyetlerinin en tist
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yoOnetici (Bakan) ile degil de alt kademedeki (Miistesar) yoneticiler tarafindan
takip edilmesinden kaynaklandigi s6ylenebilir.

Fonksiyonel bagimsizlik, i¢ denetim birimi iist yonetimle veya diger
birimlerin yonetimiyle herhangi bir konu {lizerinde farkli diisiincelere sahip
olsalar bile, denetimine gerek duydugu her tiirli faaliyeti denetlemek
konusunda bagimsiz olmasini ifade eder. Burada su husus ifade edilmelidir; i¢
denetim biriminin fonksiyonel agidan bagimsiz olmasi idari anlamda bagimsiz
oldugu anlamina gelmemektedir. Bu konu ile ilgili i¢ denetgiler, fonksiyonel
bagimsizligin saglanmasi adina i¢ denetim birimlerinin kendilerine ait
biitgelerinin olmasini ve ilgili teskilat kanunlarinda yer almalarinin gerekliligi
gibi hususlara dikkat ¢ekmislerdir.

Risk yoOnetimiyle ilgili faaliyetlerin yiritilmesi, yolsuzluk ve
suiistimallerle miicadele gibi konular, i¢ deneticinin goérevleri kapsaminda
degildir. Ancak bu konuyla ilgili elde edilen bulgular i¢ denetcilerin gorevleri
disinda bagka isleri de yaptigini gostermektedir. Ayrica kurumlarin biitge tiirii
degiskeni ile i¢ denetcilerin gorev, yetki ve statiileriyle ilgili sorunlar arasinda
istatiksel olarak anlamli bir fark bulunmustur. Mahalli idarelerde
(Belediyelerde) s6z konusu sorunlarla karsilasma durumunun daha fazla
oldugu tespit edilmistir. Bu durumun mabhalli idarelerin siyasi yapisindan,
kurumsal yonetim eksikliginden ve personel agigindan kaynaklandigi
soylenebilir.

Ic denetgilerin 6zliikk haklar ile ilgili gesitli sikintilarin oldugu tespit
edilmistir. Ayrica kurumlarin biit¢e tiirti degiskeni ile i¢ denetgilerin 6zlik
haklariyla ilgili karsilastiklar1 sorunlar arasinda istatistiksel olarak anlaml bir
fark bulunmustur. Genel biitgeli kurumlarda s6z konusu sorunla karsilasma
durumunun daha fazla oldugu goriilmiistiir. Bu durum, daha once cesitli
kurumlarda farkli mesleklerde ¢alisanlarin i¢ denetciligi dogrudan atanmalari
gibi sebeplerden kaynaklanabilir.

5018 sayili kanunun 68. maddesinde kamu i¢ denet¢isinin hazirladig:
raporun gerek gorilmesi halinde Sayistay denetgilerine sunulabilecegi
belirtilmistir. Ancak kamu idarelerinde bu hususun tam olarak uygulanmadigi
tespit edilmistir. Dis denetim, ¢alismalarini genellikle i¢ denetim faaliyet
sonuglar iizerinden yiiriitiir. I¢ denetim de dis denetim bulgularin1 kendileri
icin bir rehber olarak kullanmalidir. Dolayisiyla her iki taraf arasinda isbirligi
ve iletisimin olmasi gerekir. Ancak ortaya ¢ikan sonu¢ bu durumu destekler
nitelikte degildir.

Ozetle, kamu kurumlarn Tiirkiye'nin Avrupa Birligi'ne iyelik siireci
kapsaminda acilan 32. Fasil (Mali Kontrol) ile i¢ denetim sistemiyle
tanismislardir. Bu siirecte i¢c denetim faaliyetlerinin kuruma deger katmasi
amaciyla kurulan IDKK, i¢ denetimde basariy1 getirecek faaliyetlerin
gerceklestirilebilmesi icin 5018 sayilh KMYKK kapsaminda bir¢ok calisma
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hazirlamistir. Tiim bu ¢alismalara ragmen, elde edilen bulgulardan hareketle
kamu kurumlarinda i¢ denetim faaliyetlerinin ytiritiilmesini sekteye ugratan
bir¢ok sorunun halen devam ettigi sdylenebilir.
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Summary

Today, an auditing approach has been adopted aiming at future and
adding value to institutions. This approach has brought improvements such as
increasing the authority and responsibilities of internal auditors, internal
control internal control and starting to work integrated with corporate risk
management systems. This situation has caused internal auditors to face some
problems during the execution of internal audit activities. In this context, it is
aimed to determine the main problems encountered during the execution of
internal audit activities which have a wide application area in public institutions
and to determine what problems are leading to which institutions. For this
purpose, a questionnaire was applied to internal auditors working in all other
public institutions, except Social Security Institutions

Survey forums used for collecting data in the study were applied to
internal auditors during a training held by the Ministry of Finance in Antalya
between 03-15 May 2016. The valid return was available from 592 of the 924
internal auditors who constituted the main mass of the study. This corresponds
to a return rate of 64%. The SPSS program was used to analyze the data
obtained from the questionnaires. Through this program, descriptive statistical
methods such as frequency, percentage, average are used. In addition, the
hypotheses of working with the Kruskal-Wallis Test have been tested.

As a result, it has been found that many problems are encountered in
carrying out internal audit activities in public institutions. In addition to general
budgetary public institutions have reached the foreground of problems related
to general independence in internal auditing and the personal rights of internal
auditors and in the local administrations problems related to the duties, powers
and statutes of internal auditors.

In summary, public institutions have met with Chapter 32 (Financial
Control) and internal audit system, which was opened within the scope of
Turkey's accession to the European Union. In this process, the Internal Audit
Coordination Board, which was established with the purpose of adding value to
the corporation, has prepared many studies within the scope of the Public
Financial Management and Control Law No. 5018 in order to carry out the
activities that will bring success in the internal audit. Despite all these studies, it
can be said that there are still many problems that are affecting the execution of
internal audit activities in public institutions with the action taken.
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Cevre Muhasebesi ve Cevresel Politikalara Verilen Onem
Diizeyi: Erzurum-Erzincan Karsilastirmasit®
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Dogadaki c¢evresel kaynaklarin kullanimi sonucu ortaya c¢ikan etkilerin
muhasebelestirilmesi olarak ifade edilen ¢evre muhasebesinin bir diger ifade ile dogal
kaynaklar muhasebesinin temelinde sosyal sorumluluk kavrami yatmaktadir. Bu
dogrultuda ¢alismamizin amacit Erzurum ve Erzincan illerinde faaliyet gosteren iiretim
isletmelerinin sosyal sorumluluk kavrami cercevesinde ¢evre muhasebesine ve
cevresel politikalara verdikleri 6nem diizeyinin tespit edilmesidir. Arastirmada faktor
analizi yontemi kullanilarak olusturulan model gercevesinde isletmelere ait dzellikler
ile cevre muhasebesi uygulamalar1 ve gevresel politikalar karsilastirilmistir. Yapilan
analizlerde isletmelerin faaliyet stireleri ve faaliyette bulunduklar iller ile ¢evre
muhasebesi ve cevresel politikalar arasinda anlaml iliskiler tespit edilmis olup
ozellikle Erzurum ilinde faaliyet gosteren kurumsal nitelikteki isletmelerin ¢evresel
politikalara daha fazla 6nem verdigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Cevre, Muhasebe, Cevre Muhasebesi, Cevresel Politikalar,
Cevresel Uygulamalar

Environmental Accountancy and Importance Level of Environmental Policies:
A Comparison between Erzurum and Erzincan

Abstract

In other words, environmental accounting, which is expressed as accounting for
the resulting effects of the use of natural resources in the environment, is based on the
concept of social responsibility at the basis of natural resources accounting. The aim of
our work in this direction is to determine the level of importance given to
environmental accounting and environmental policy by the production enterprises
operating in Erzurum and Erzincan provinces within the framework of social
responsibility concept. In this study, the characteristics of the enterprises in the
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framework of the model created by using the factor analysis method and the
environmental accounting practices and the environmental policies were compared.
In analyzes that have been made, it was determined that there is a significant
relationship between the activity periods of the enterprises and the activities they are
engaged in, environmental accounting and environmental policies, in particular, it has
been determined that institutional enterprises operating in the Erzurum province
attach more importance to environmental policy.

Keywords: Environment,  Accounting, = Environmental = Accounting,
Environmental Policies, Environmental Applications

1.Giris

Sanayi devrimi ile birlikte teknolojide meydana gelen degisim ve
gelismeler sonucunda insanlarin dogaya miidahaleleri artmistir. Bunun
sonucunda doganin dengesi bozulmaya baslamakla beraber gerek
insanoglunun gerekse yeryliziindeki diger canlilarin yasamlari tehlikeye
girmistir. 1

Diinya niifusunun her gecen giin giderek artmasi, insanlarin sinirsiz
ihtiyaclari ile insanlardaki asir1 tiiketim olgusunun giderek artmasi sebebiyle
isletmelerin sayis1 her gecen giin artmaktadir. Bu artislara karsilik dogadaki
kit olan kaynaklar giderek azalmaktadir2. Toplumun ihtiyaglarini karsilamak
ve kir elde etmek amaciyla ekonomik degeri olan mal ve hizmet iiretip
pazarlamak amaciyla kurulan isletmeler faaliyetlerini siirdiiriirken dogal
kaynaklar1 kullanmaktadirlar. Dolayisiyla isletmelerin iiretim faaliyetleri
sonucunda gaz emisyonlari, toksik ve kati atiklar gibi dogaya zararli unsurlar
ortaya ¢cikmaktadir. Ortaya ¢ikan bu zararli unsurlar gevre kirliligine sebep
olmaktadir3. Sunu sdyleyebiliriz ki cevresel sorunlar isletmelerin ekonomik
faaliyetlerinden degil, dogadaki kit kaynaklarin rasyonel olarak
kullanilmamasindan ortaya ¢ikabilmektedir.

1970°li yillarda c¢evresel sorunlarin giderek artmasi ve g¢evresel
sorunlarin ¢6ziimiine yonelik arayislarin yogunlasmasi ile birlikte cevre
muhasebesi, c¢evresel maliyetlerin hesaplanmasi konular1 giin yiiziine
ckmistir. Bu baglamda 6zellikle Uluslararasi Standartlar Orgiitiiniin
hazirladig1 ISO 14000 Cevre Yonetim Standartlari muhasebe sistemi icerisinde
yeni yaklasimlarin gelistirilmesine zemin hazirlamis olup, ¢cevre muhasebesi

1 Umut Tuglu, Cevre Muhasebesi ve Alanya’daki Bir Konaklama Isletmesindeki
Uygulanmasi, Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Antalya, Akdeniz Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisti, 2010, s. 4.

2 Ela Higyorulmaz, Cevre Muhasebesi ve Cimento Fabrikalarinin Cevre Muhasebesine
Olan Duyarhiligr: Corum Votorantim (imento Fabrikast Uygulamasi, Yayimlanmamig
Yiiksek Lisans Tezi, Corum, Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2015, s. 4.

3 Muhsin Celik, “Cevreye Duyarli Muhasebe”, Muhasebe Finansman Dergisi, Say1 33,
Ocak, 2007, s. 151-161.
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kavraminin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. 4 Yesil muhasebe olarak da
adlandirilan c¢evre muhasebesi cevresel kaynaklarin olusumunu, kullanim
bicimini, isletmelerin gerceklestirdikleri faaliyetler sonucunda bu kaynaklarda
meydana gelen artis ve azalislar1 ve isletmelerin c¢evresel faaliyetlerini
aciklayan bilgileri tireten ve bu bilgileri ilgili kisi ve kurumlara ileten bir bilgi
sistemidir. Bir bagka ifade ile cevre muhasebesi finansal nitelikteki cevresel
islemlerin ve olaylarin parasal olarak ifade edilerek kaydedilmesi,
siniflandirilmasi, 6zetlenmesi ve raporlanmasi siirecidir. 5 Bu dogrultudan
hareketle calismanin temel amaci Erzurum ve Erzincan illerinde faaliyet
gosteren lretim isletmelerinin ¢evre muhasebesine ve cevresel politikalara
verdikleri 6nem diizeyinin belirlenmesidir.

2. Cevre Muhasebesi ve Amaclari

Cevresel sorunlarin giderek artmasi, dogadaki kit kaynaklarin asiri
tiiketilmesi sonucunda 6zellikle 1970°li yillardan itibaren ¢evresel konularin
muhasebe sistemi icerisinde gosterilmesi ihtiyacini dogurmustur 6

Literatilirde yesil muhasebe olarak da adlandirilan ¢evre muhasebesinin
degisik tanimlar1 yapilmistir. Cevre muhasebesi; “uygulanmakta olan
muhasebe sistemlerinde oOzellikle de maliyet ve kar analizlerinde ¢evresel
faktorlerin planlanmasi ve uygulanmasidir””. Japon Cevre Bakani ise gevre
muhasebesini; “cevre koruma faaliyetlerinde harcamalarin ve faydalarin
niceliksel olarak degerlendirilmesi” seklinde ifade etmistir. 8 Cevre
muhasebesi; “finansal muhasebede Olglimleme islevlerinde c¢evresel
etmenlerin g6z Onlinde bulundurulmasi, finansal ve finansal olmayan
muhasebe sistemlerinin iyilestirilmesidir” 9

En genel anlamiyla ¢cevre muhasebesi; ¢cevresel kaynaklarin olusumunu,
kullanim bi¢imini, isletmelerin gerceklestirdikleri faaliyetler sonucunda bu
kaynaklarda meydana gelen artis ve azalislar1 ve isletmelerin c¢evresel
faaliyetlerini agiklayan bilgileri iireten ve bu bilgileri ilgili kisi ve kurumlara
ileten bir bilgi sistemi olarak ifade edilebilir.

4Yildirim Ercan Calis, “Cevresel Maliyetlerin Muhasebelestirilmesi”, Marmara
Universitesi I.L.B.Dergisi, Cilt XXXIV, Say1 1, 2013, s. 175-190.

5 Hilmi Kirlioglu ve Ahmet Vecdi Can, Cevre Muhasebesi, Sakarya, Degisim Yayinlari,
1998, s. 56

6 Fiisun Ozay Baltaci, Cevre Maliyetleri ve Bir Sanayi Isletmesinde Uygulama
Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Kocaeli, Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiist, 2009, s.30

7 Oktay Giivemli ve Umit Gékdeniz, “Cevre Muhasebesindeki Gelismeler”, Muhasebe
Bilim Diinyasi Dergisi, Cilt 1, Say1 4, 1996, s. 24-28.

8Tu, Jui-Che and Hsieh-Shan Huang, "Analysis on the relationship between green
accounting and green design for enterprises." Sustainability Volume 7, Number 5,
2015, s. 6264-6277.

9 Gray, R., Bebbington, ]. Walters, D, Accounting for the Environment, Founded by the
Chartered Association of Certified Accountants, London: Paul Chapman, 1993, s. 7.
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Cevre muhasebesinin temel amaci isletmelerin sosyal sorumluluklari
geregi cevreye vermis olduklari1 zararlarin topluma bildirilmesine yardimci
olmaktir. Bunun yani sira bilgi tretmek, kaynaklarin envanterini ¢ikarmak,
mamul maliyetlerinin dogru hesaplanmasini saglamak ve isletmelerin cevresel
performanslarini degerlendirmelerine yardimci olmak ¢evre muhasebesinin
amagclar1 arasinda gosterilebilirlo. Cevre muhasebesinin makro ekonomik
acildan amaci kullanilan cevresel kaynaklarin degerini parasal olarak ifade
ederek onlarin milli gelir hesaplarinda gosterilmesini saglamak, boylece
cevresel veriler ile ekonomik verileri ayni c¢ati altinda toplamaktir. Mikro
ekonomik agidan amaci ise cevre ile ilgili konulara mali nitelik kazandirilmasi
ve boylece cevresel faaliyetlerin finansal tablolarda gosterilerek c¢evrenin
muhasebe sistemi i¢ine dahil edilmesidir.11

3. Cevre Muhasebesi ve Cevresel Politikalara Verilen Onem Diizeyi:
Erzurum-Erzincan Karsilastirmasi

Calismanin bu béliiminde Erzurum ve Erzincan Bolgesinde faaliyet
gosteren iiretim isletmelerinin “Cevre Muhasebesine ve Cevresel Politikalara ”
verdikleri 6nem diizeyinin belirlenmesi amag¢lanmistir. Bu dogrultuda
verilerin elde edilmesinde anket yontemi kullanilmis olup sonuglarin
degerlendirilmesinde faktor analizi kullanilmistir. Daha sonraki asamada ise
bu bolgede faaliyet gosteren iiretim isletmelerinin ¢evre muhasebesine
verdikleri onem dtzeyi belirlenerek, cevresel sorunlar1 6nlemeye yonelik
cevresel politikalar tespit edilmistir.

3.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Arastirmanin amaci Erzurum ve Erzincan illerinde faaliyet gosteren
liretim isletmelerinin cevre muhasebesine ve gevresel politikalara verdikleri
6nem diizeyinin belirlenmesidir. Boylelikle bolgede faaliyet gosteren liretim
isletmelerinin ¢cevre muhasebesine ve gevresel politikalara verdikleri 6nem
diizeyi belirlenecek olup, arastirma sonucunda elde edilen verilerle diger
bolgelerin kiyaslanmasina olanak saglamakla birlikte daha sonra yapilacak
¢alismalara alt yapi olusturmasi hedeflenmektedir.

3.2. Arastirmanin Anakiitle ve Orneklemi

Arastirmanin ana Kkiitlesini Erzurum ve Erzincan illerinde faaliyet
gosteren lretim isletmeleri olusturmaktadir. Bu dogrultuda 129 {iretim
isletmesine anket uygulanmistir.

3.3. Arastirmanin Veri Toplama ve Analiz Yéntemi

Bu arastirmada verilerin toplanmasinda anket yontemi kullanilmistir.
Arastirmada I¢ tutarliiin ve yap1 gecerliliginin saptanmasinda Cronbach a

10 Fiisun Ozay Baltaci, a. g. T, s. 31
11 Hilmi Kirlioglu ve Ahmet Vecdi Can, a. g. e., s. 56
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kat sayis1 ve temel bilesenler analizi (faktor analizi) kullanilmis olup énemlilik
diizeyi olarak p<0.05 anlamli sayillmistir.

3.4. Arastirmanin Modeli ve Hipotezleri

Arastirmada kullanilan faktor analizi yontemi sonucunda faktor ytkleri
tespit edilmis olup, elde edilen faktor ytikleri dogrultusunda asagidaki model
olusturulmustur.

:

Faaliyet Siires;

CEVRE

Faali " i
Vet Sektgyy; MUHASEBESI

Calisan sy,

JJ_J

Hukukiy
R CEVRESEL

Faaliyette Oldugy “ﬁ POLITIKALAR

ISLETMEYE AIT OZELLIKLER

Cevre Analizj v,
UFUmu

Pma

j

Sekil 1: Arastirma Modeli

Hi: Isletmeye ait ozellikler “cevre muhasebesi uygulamalar1”
boyutunu etkilemektedir.

Hia: Isletmelerin faaliyet siireleri cevre muhasebesi uygulamalar
boyutunu etkilemektedir.

Hip: Isletmelerin faaliyette bulunduklari sektorler cevre muhasebesi
uygulamalari boyutunu etkilemektedir.

Hi: Isletmelerin ¢alisan sayilar1 c¢evre muhasebesi uygulamalar:
boyutunu etkilemektedir.

Hig: Isletmelerin hukuki yapilari c¢evre muhasebesi uygulamalari
boyutunu etkilemektedir.

Hie: Isletmelerin faaliyette bulunduklar1 iller ¢evre muhasebesi
uygulamalari boyutunu etkilemektedir.

Hie Isletmelerin g¢evre analizi yapma durumlari ¢evre muhasebesi
uygulamalar1 boyutunu etkilemektedir.
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H.: Isletmeye ait ozellikler “cevresel politikalar” boyutunu
etkilemektedir.

Hz.: Isletmelerin faaliyet siireleri cevresel politikalar boyutunu
etkilemektedir.

Hyb: Isletmelerin faaliyette bulunduklar sektérler cevresel politikalar
boyutunu etkilemektedir.

Hy: Isletmelerin ¢alisan sayilar1 cevresel politikalar boyutunu
etkilemektedir.

Hzq: Isletmelerin  hukuki yapilar1 c¢evresel politikalar boyutunu
etkilemektedir.

Hze: Isletmelerin faaliyette bulunduklar iller cevresel politikalar
boyutunu etkilemektedir.

Hz: Isletmelerin cevre analizi yapma durumlar1 gevresel politikalar
boyutunu etkilemektedir.

3.5. Bulgular

Calismanin bu kisminda Erzurum ve Erzincan illerinde faaliyet gésteren
liretim isletmelerine uygulanan anketlerden elde edilen bulgulara yer
verilecektir.

3.5.1. Arastirmaya Katilan isletmeler Hakkinda Genel Bilgiler

Arastirma kapsamina Erzurum ve Erzincan Illerinde faaliyet gésteren
toplam 129 fretim isletmesi dahil edilmistir. Bu isletmelerin % 62,01’i
Erzurum, %37.99'u Erzincan’da faaliyet gostermektedir. iller bazinda iiretim
isletmelerinin dagilimi ve yiizdesi Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1. Isletmelerin Illere Gére Dagilimlar:

iller N %
Erzurum 80 62,01
Erzincan 49 37,99
Tiim Orneklem 129 100

Arastirmaya katilan isletmelerin hukuki yapilarina gore dagilimi Tablo
2’ verilmistir. Tablo 2’de goriildiigl gibi isletmelerin biiyiik bir bélimd limited
sirket statiisiindedir.
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Tablo 2. illere Gore isletmelerin Hukuki Yapilar:

isletmenin Faaliyette Bulundugu il N %
Adi Sirket 2,5
Kollektif Sirket 1 1,3

Erzurum Anonim Sirket 25 31,3
Limited Sirket 52 65,0
Toplam 80 100
Adi Sirket 1 2,0
Anonim Sirket 15 30,6

Erzincan
Limited Sirket 33 67,3
Toplam 49 100

Tablo 3. Cevre Muhasebesi Olgegine Ait Faktér Yiiklerinin Incelenmesi

Faktor

M 1

addeler Viikii
1.Cevre muhasebesi isletmeler i¢in 6nemli bir yonetim aracidir. 0,752
2.Cevre muhasebesi yonetim risklerini azaltmada dnemli bir rol oynar. 0,777
3.Cevre ile ilgili mali nitelikli islemlerin muhasebelestirilmesi gereklidir. 0,424
4.Cevre muhasebesinin kullanilmasi isletme imajina olumlu katk: saglar 0,678
5.Dogal kaynaklarin kullanimi muhasebelestirilmelidir. 0,486
6.Cevre muhasebesi sisteminin gelistirilmesi i¢in, yetkili kurum ve -0,375
kuruluslar ile ilgili sektorlerin isbirligi yapmasi gereklidir.
7.Cevresel sorunlarin 6nlenmesinde muhasebe bilim dalinin da ¢evreye 0,311
iliskin arastirmalar yapmasi 6nem arz eder.
8.Cevre muhasebesinin bir sistem olarak algilanmasi ¢evre bilincinin 0,705
artmasina katki saglar.
9.Cevre muhasebesi agisindan denetim mekanizmasinin ve ¢evresel 0,523
denetcilik faaliyetlerinin gelistirilmesi 6nem arz eder.
10.Cevre muhasebesi uygulamalari i¢in ayri1 bir sistem olusturularak kendi |0,640
kurallari igerisinde islerlik kazandirilmahdir.
KMO 0,700
Bartlett Test Degeri 489,027,

p=0,000

Aciklanan Varyans (%) 34,607
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Tablo 3’te goruldiigi gibi cevre muhasebesi 6lgegi ‘'ne ait KMO degeri
0,700, Bartlett testi degeri ise anlamlidir. Bu bulgular 6lcek maddelerinin
faktor analizi icin uygun oldugunu gostermektedir. Yapilan faktor analizinde
tim maddelerin faktor yiikleri 0,30'un {izerinde oldugu ve agiklanan
varyansin %34,607 oldugu belirlenmistir. Cevre muhasebesi 6lceginde “cevre
muhasebesi yonetim risklerini azaltmada 6dnemli rol oynar” maddesi 0,777’lik
oranla en yiiksek faktor yiikiine sahiptir.

Tablo 4’'te goriildiigli gibi Cevre politikalar1 6lgegi 'ne ait KMO degeri
0,636, Bartlett testi degeri ise anlamlidir. Bu bulgular 6lcek maddelerinin
faktor analizi icin uygun oldugunu gostermektedir. Yapilan faktor analizinde
tim maddelerin faktor yiikleri 0,30'un {izerinde oldugu ve agiklanan
varyansin %25,493 oldugu belirlenmistir. Cevre politikalar1 6l¢ceginde “yatirim
kararlar1 alinirken isletmelerin ¢evresel duyarliligt da g6z oOnilinde
bulundurulmalidir” maddesi 0,696’lik oranla en yiiksek faktor ytikiine sahiptir

Tablo 4. Cevre Politikalar1 Olgegine Ait Faktor Yiiklerinin Incelenmesi

Faktor
Maddel
addeler Viikii
1.Isletmemizde cevreye duyarh bir politika izlenmektedir. 0,334

2.Isletmelerin ¢evre koruma faaliyetleri ile ilgi olarak Ar -Ge calismalarina |0,330
dulizenli kaynak ayirmasi gereklidir.

3.Tiiketicilerin ¢evre konusunda duyarli olmasi isletmelerin ¢cevre 0,656
politikalarini etkiler.

4.Cevresel sorunlarin artmasi isletmelerin gelecegini de etkilemektedir. 0,426

5.Yatirim kararlari alinirken isletmelerin ¢cevresel duyarliligi da goz 0,696
oniinde bulundurulmaldir.

6.Isletmeler iiretim siireglerini ve iiriinlerini cevreye zarar vermeyecek 0,669
sekilde tasarlamalidir.

7.Cevre dostu iiriinlerin liretilmesi isletmelere rekabet avantaji saglar 0,507

8.Cevresel sorunlarin 6nlenmesinde isletmelerin atik yonetimi calismalar1 0,314
lyapmasi 6nem arz eder.

9.Cevresel raporlama yasal diizenlemelerle zorunlu hale getirilmelidir. 0,419

KMO 0,636

Bartlett Test Degeri 206,768,
p=0,000

Aciklanan Varyans (%) 25,493
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Tablo 5. Il Bazinda Isletmelerin Faaliyet Siirelerine Gére Cevre
Muhasebesi Olcegi Puan Ortalamalarinin Karsilastirilmasi

Isletmenin Faaliyette N ort. Ss Onemlilik
Bulundugu I1
0-5 Y1l Arasi 24 45,17 3,33
XZKW: 7,491
Erzurum |6-10 Y1l Arasi 17 44,29 3,22
.. p=0,024
10 Y1l ve Ustii 39 42,49 3,83
6-10 Y1l Arasi 11 43,91 1,87 U=111,500
Erzincan -
10 Y1l ve Ustii 38 42,03 2,40 p=0,018

Tablo 5'de goriildiigii gibi iller bazinda isletmelerin faaliyette
bulunduklar siirelere gore ¢evre muhasebesi 6lcegi incelendiginde, Erzurum
ve Erzincan’da isletmelerin faaliyet siirelerine gore ¢evre muhasebesi olgegi
puan ortalamasi anlaml olarak farklidir (p<0,05). Erzurum icin farkin hangi
gruptan kaynaklandigini belirlemek icin yapilan ileri analizde (U) 0-5 yildir
faaliyet gosteren isletmelerin anlamli olarak 10 yi1l ve {lizeri faaliyet
gosterenlerden yliksek puana sahip olduklari belirlenmistir. Erzincan’da ise,
6-10 yildir faaliyet gosteren isletmelerin puan ortalamasi daha ytiksektir
(p<0,05).

Tablo 6. il Bazinda Isletmelerin Faaliyet Gosterdigi Sektorlere Gore Cevre
Muhasebesi Olcegi Puan Ortalamalarinin Karsilastirilmasi

isletmenin Faaliyette Bulundugu il N  [Ort SS Onemlilik
Gida Sektori 25 143,32 |4,28
insaat Malzemeleri 10 143,90 3,51
)Agac/Orman uriinleri |9 42,67 4,42
X2|(w=6,153
Erzurum Plastik sektori 6 46,17 2,64
p=0,406
Cam seramik sektorii |9 45,33 3,61
Cimento sektori 9 42,78 2,44
Diger Sektorler 12 43,17 3,24
Gida Sektori 7 42,57 2,44
insaat Malzemeleri 12 41,42 2,64 X2xw=3,597
Erzincan
)Agac/Orman uriinleri |6 42,50 3,15 p=0,731
Plastik sektori 6 43,00 (1,67
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Cam seramik sektoérii |5 43,00 |1,87
Cimento sektori 2 42,50 (0,71
Diger Sektorler 11 4291 2,63

Tablo 6’da gorildiigii gibi iller bazinda isletmelerin faaliyette bulundugu
sektorlere gore cevre muhasebesi 6lcegi incelendiginde, Erzurum ve Erzincan
illerinde faaliyet gosteren isletmelerin faaliyet gosterdigi sektorlere gore cevre
muhasebesi 6lcegi puan ortalamasi istatistiksel olarak anlamsizdir (p>0,05).

i1 bazinda isletmelerin cahsan sayilarina gére cevre muhasebesi dlcegi
puan ortalamalarinin karsilastirilmasi Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7. il Bazinda isletmelerin Calisan Sayillarina Gére Cevre
Muhasebesi Olcegi Puan Ortalamalarinin Karsilastirilmasi

isletmenin Faaliyette Bulundugu il N ort. |[SS Onemlilik
1-9 Kisi Arasi 25 42,00 14,56
10-49 Kisi Arasi 46 44,35 |3,02 x2xw= 8,856
Erzurum
50-249 Kisi arasi 8 45,50 (2,78 p=0,031
250 Kisi ve Uzeri 1 40,00
1-9 Kisi Arasi 11 43,73 12,20
10-49 Kisi Arasi 30 42,03 2,31 x2gw= 4,833
Erzincan
50-249 Kisi arasi 6 42,50 (3,15 p=0,184
250 Kisi ve Uzeri 2 41,50 |0,71

Tablo 7’de goriildiigii iller bazinda isletmelerin ¢alisan sayilarina gore
cevre muhasebesi 6lcegi incelendiginde, Erzurum’da calisan sayilarina gore
¢cevre muhasebesi Olgegi puan ortalamasi anlaml olarak farkhidir (p<0,05).
Farkin hangi gruptan kaynaklandigini belirlemek icin yapilan ileri analizde (U)
1-9 calisani olan isletmelerin anlamli olarak 10-49 galisani olanlardan diisiik
puan ortalamasina sahip olduklar1 belirlenmistir. Erzincan ilinde ise ¢alisan
sayllarina gore ¢evre muhasebesi 6lgegi puan ortalamasi istatistiksel olarak
anlamsizdir (p>0,05).

i1 bazinda isletmelerin hukuki yapilarina goére cevre muhasebesi dlcegi
puan ortalamalarinin karsilastirilmasi Tablo 8’de sunulmustur.
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Tablo 8. il Bazinda Isletmelerin Hukuki Yapilarina Gére Cevre
Muhasebesi Olcegi Puan Ortalamalarinin Karsilastirilmasi

isletmenin Faaliyette Bulunduguil [N |Ort. SS Onemlilik

Adi Sirket 2 42,50 0,71
X2Kkw=

Kollektif Sirket 1 41,00

Erzurum - 1,098
Anonim Sirket 25 43,56 (2,89 p= 0,778
Limited Sirket 52 43,83 |4,16
Adi Sirket 1 40,00 2iw=

Erzincan Anonim Sirket 15 (41,87 2,42 2,798
Limited Sirket 33 42,79 [2,38 p= 0,247

Tablo 8'de goriildiigii gibi iller bazinda faaliyet gosteren isletmelerin
hukuki yapilarina gore ¢evre muhasebesi 6lgegi incelendiginde, Erzurum ve
Erzincan illerinde faaliyet gosteren isletmelerin hukuki yapilarina goére ¢evre
muhasebesi 6lcegi puan ortalamasi istatistiksel olarak anlamsizdir (p>0,05).

Tablo 9. Il Bazinda Isletmelerin Cevre Analizi Yapma Durumuna Gore
Cevre Muhasebesi Olgegi Puan Ortalamalarinin Karsilastirilmasi

Isletmenin Faaliyette N ort. |[SS Onemlilik
Bulundugu I1

Evet 30 44.43 2,96 U= 631,000
Erzurum

Hayir 50 43,22 4,07 p=0,235

Evet 29 42,41 2,56 U= 284,500
Erzincan

Hayir 20 42,50 2,24 p=0,910

Tablo 9’'da goriildiigii gibi iller bazinda isletmelerin ¢evre analizi yapma
durumlarina gore c¢evre muhasebesi 0Olcegi incelendiginde, Erzurum ve
Erzincan illerinde faaliyet gosteren
durumuna gore cevre muhasebesi 6lcegi puan ortalamasi istatistiksel olarak
anlamsizdir (p>0,05).

isletmelerin c¢evre analizi yapma
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Tablo 10. il Bazinda Isletmelerin Faaliyet Siirelerine Gére Cevre Politikalar
Ol¢egi Puan Ortalamalarinin Karsilastiriimasi

isletmenin Faaliyette Bulundugu il N ort. SS Onemlilik
0-5 Y1l Arasi 24 39,92 2,93
x2xw= 7,142
Erzurum 6-10 Y1l Arasi 17 38,35 14,09
- = 0,028
10 Yil ve Ustii 39 41,13 2,49
6-10 Y1l Arasi 11 41,45 (1,75 U= 155,500
Erzincan B
10 Yil ve Ustii 38 40,74 (1,83 p=0,183

Tablo 10’da goriildiigii gibi iller bazinda isletmelerin faaliyette olduklari
stire ile cevre politikalar1 dlcegi incelendiginde, Erzurum’da faaliyet siiresine
gore cevre politikalar1 0Olgegi puan ortalamasi anlamh olarak farkhdir
(p<0,05). Farkin hangi gruptan kaynaklandigini belirlemek icin yapilan ileri
analizde (U) 6-10 yildir faaliyet gosteren isletmelerin anlamli olarak 10 yil ve
lzeri faaliyet gosterenlerden diisiik puana sahip olduklar1 belirlenmistir.
Erzincan ilinde faaliyet gosteren isletmelerin faaliyet siiresine gore cevre
politikalar1 6lgegi puan ortalamasi istatistiksel olarak anlamsizdir (p>0,05).

Tablo 11. il Bazinda Isletmelerin Faaliyet Gosterdigi Sektérlere Gore
Cevre Politikalar1 Olcegi Puan Ortalamalarinin Karsilastirilmasi

isletmenin Faaliyette Bulundugu il N ort. |SS  |Onemlilik
Gida Sektori 25 40,04 (2,79
Insaat Malzemeleri 10 39,50 15,06
Agac/Orman triinleri 9 40,11 (2,57 X2kw=8,34
Erzurum |Plastik sektorii 6 41,83 (240 P
Cam seramik sektort 9 39,44 (416 [P=0214
Cimento sektori 9 39,22 2,05
Diger Sektorler 12 41,50 (2,50
Gida Sektorii 7 4143 [127 |2=832
Erzincan
Insaat Malzemeleri 12 39,92 [1,78
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Agac/Orman triinleri 6 41,67 1,75 |p=0,215
Plastik sektort 6 40,50 (1,22
Cam seramik sektori 5 40,20 2,95
Cimento sektorii 2 41,50 (2,12
Diger Sektorler 11 41,64 |1,57

Tablo 11'de goriildiigli gibi iller bazinda isletmelerin faaliyette
bulunduklar: sektorler ile ¢evre politikalar: 6l¢egi incelendiginde, Erzurum ve
Erzincan illerinde faaliyet gosteren isletmelerin faaliyet gosterilen sektore
gore cevre politikalar1 6lcegi puan ortalamasi istatistiksel olarak anlamsizdir
(p>0,05).

Tablo 12. il Bazinda Isletmelerin Calisan Sayilarina Gore Cevre
Politikalar1 Olgegi Puan Ortalamalarinin Karsilagtiriimasi

isletmenin Faaliyette Bulundugu il |N ort. |SS Onemlilik
1-9 Kisi Arasi 25 41,00 |2,60
10-49 Kisi Arasi 46 39,78 |3,31 x2xw= 1,752
Erzurum
50-249 Kisi aras1 |8 39,75 4,03 |p=0,625
250 Kisi ve Uzeri |1 41,00
1-9 Kisi Arasi 11 41,64 |1,43
10-49 Kisi Arasi 30 40,73 11,98 x2kw= 3,248
Erzincan
50-249 Kisi aras1 |6 40,83 |1,33 p= 0,355
250 Kisi ve Uzeri |2 39,50 [2,12

Tablo 12’de goriildiigii gibi iller bazinda isletmelerin ¢alisan sayilari ile
cevresel politikalar olgegi incelendiginde, Erzurum ve Erzincan illerinde
faaliyet gosteren isletmelerin calisan sayilarina gore cevre politikalar1 6lgegi
puan ortalamasi istatistiksel olarak anlamsizdir (p>0,05).

i1 bazinda isletmelerin hukuki yapilarina gére cevre politikalar1 dlcegi
puan ortalamalarinin karsilastirilmasi Tablo 13’de sunulmustur.
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Tablo 13. il Bazinda Isletmelerin Hukuki Yapilarina Gére Cevre
Politikalar1 Olgegi Puan Ortalamalarinin Karsilagtiriimasi

isletmenin Faaliyette Bulundugu il N ort. SS Onemlilik
Adi Sirket 2 39,00 1,41
Kollektif Sirket 1 41,00 X2kw= 2,558
Erzurum
/Anonim Sirket 25 40,88 2,39 p=0,465
Limited Sirket 52 39,87 3,53
Adi Sirket 1 40,00
XZKW: 1,062
Erzincan |Anonim Sirket 15 40,67 1,99
p=0,588
Limited Sirket 33 41,03 1,78

Tablo 13’de goriildiigii gibi iller bazinda isletmelerin hukuki yapilarina
gore cevre politikalar1 6lgegi incelendiginde, Erzurum ve Erzincan illerinde
faaliyet gosteren isletmelerin hukuki yapilarina gore cevre politikalar1 6lcegi
puan ortalamasi istatistiksel olarak anlamsizdir (p>0,05).

Tablo 14. il Bazinda Isletmelerin Cevre Analizi Yapma Durumuna Gore
Cevre Politikalar1 Olcegi Puan Ortalamalarinin Karsilastirilmasi

Isletmenin Faaliyette ort. ss Onemlilik
Bulundugu I1

Evet 30 39,97 2,88 U= 668,500
Erzurum

Hayir 50 40,30 3,36 P=0,413

Evet 29 41,03 1,92 U= 266,000
Erzincan

Hayir 20 40,70 1,69 P=0,612

Tablo 14’de goriildigii gibi iller bazinda isletmelerin cevre analizi
yapma durumlarina gore c¢evre politikalar1 6lgegi incelendiginde, Erzurum ve
Erzincan illerinde faaliyet gosteren isletmelerin c¢evre analizi yapma
durumuna gore cevre politikalar1 6lcegi puan ortalamasi istatistiksel olarak
anlamsizdir (p>0,05).




Cevre Muhasebesi ve Cevresel Politikalara Verilen Onem Diizeyi: Erzurum-Erzincan...

4. Sonug ve Oneriler

Cevresel sorunlarin giin gectikce artmasi, dogadaki kit kaynaklarin asiri
bir bicimde kullanilmas1 ve benzeri nedenlerden dolay1 insanoglunun cevreye
karsi olan duyarliligi artmistir. Bu gelismelere paralel olarak muhasebenin
cevre ile iliskilendirilmesi gerekliligi 6nem kazanmistir. Kiiresel rekabet
ortaminda gerek hayatta kalabilmek gerekse sinirsiz sayida olan insan
ihtiyaclarim1  karsilamak amaciyla faaliyet gosteren isletmeler {iretim
faaliyetleri esnasinda birgok c¢evresel kaynagi kullanmaktadirlar. Dolayisiyla
bu baglamda isletmelerin cevre ile ilgili finansal nitelikli faaliyetlerinin
muhasebelestirilmesi  gerekmektedir.  Cevresel sorunlarin  ortadan
kaldirilabilmesi ve dogal kaynaklarin asir1 tiiketiminin 6nlenebilmesi amaciyla
cevresel konularin muhasebe sistemine dahil edilmesi 6nem arz etmektedir.
Bu baglamda literatiirde yesil muhasebe olarak da adlandirilan ¢evre
muhasebesi cevresel sorunlarin o©nlenebilmesinde, isletmelerin cevresel
performanslarinin degerlendirilmesinde, cevresel sorunlar1 6nlemek ici
katlanilan maliyetlerin kayit altina alinmasinda 6nemli tol oynamaktadir.
Yapilan arastirma sonuglarina gore gerek Erzurum gerekse Erzincan’'da
faaliyet gosteren liretim isletmelerinden kurumsal kimlige sahip olanlarin
cevre muhasebesi ve cevresel politikalara daha fazla 6nem verdigi tespit
edilmistir.

Kiiresel rekabet ortaminda firmalarin hayatta kalabilmeleri, toplum
nezdinde c¢evreci isletme imaji olusturabilmeleri ve farklilasan tiiketici
taleplerine cevap verebilmeleri amaciyla c¢evreye yonelik politikalar
olusturmalar1 ve olusturulan politikalarin etkin bir bicimde uygulanmasi
onem arz etmektedir. Yapilan arastirma sonucunda Erzurum ve Erzincan
illerinde faaliyet gosteren kurumsal nitelikteki isletmelerin 6zellikle 10 y1l ve
lizeri faaliyette bulunanlarin ¢evresel politikalara daha fazla 6nem verdikleri
tespit edilmistir. Yapilan arastirma sonuglarina bagl olarak cesitli 6nerilerde
bulunabiliriz. Bunlar:

» Cevre muhasebesi uygulamalarinda Kkalitenin artirilabilmesi icin
denetim mekanizmasinin ve g¢evresel denetim faaliyetlerinin etkin bir
bicimde yliriitiilmesi i¢in gerekli calismalarin yapilmasi,

» Cevre ile ilgili parasal olarak ifade edilebilen islemlerin tarafsiz bir
bicimde muhasebelestirilmesi ve cevresel performansin
degerlendirilmesinde = ¢evresel = raporlamanin  yasal = zemine
oturtulabilmesi icin gerekli yasal diizenlemelerin yapilmasi,

» Toplumda olusan ve giderek yayginlasan cevre bilincinin etkisiyle
tiiketiciler ¢evreci trilinleri tercih etmektedir. Bu dogrultuda
isletmelerin gerek rekabet avantaji elde edebilmeleri gerekse
karhiliklarin1 artirabilmeleri igin iirlinlerini ve {retim siireclerinin
cevreye zarar vermeyecek bir bicimde tasarlamals,
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» Dogadaki kit olan kaynaklarin hoyratca kullanimi isletmelerin uzun
vadede iiretim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Bunun igindir
ki dogadaki kit kaynaklarin etkin bir bicimde kullanimi saglanmali,

> Isletmeler yatirim kararlar1 alirken sadece kendi ¢ikarlarini diisiinerek
hareket etmemeli, karsilikli etkilesim icinde olduklar1 cevreyi ve
cevresel faktorleri de goz onilinde bulundurmali,

Isletmeler gevreci isletme imaji olusturmada ve bu imajin siirekliligini
saglamada cevresel politikalara ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu baglamda cevresel
politikalarin olusturulmasinda ¢evreci kuruluslarla birlikte hareket edilerek
olusturulan politikalarin yliriitiilmesinde gerekli 6zen gosterilmelidir.
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Summary

In other words, environmental accounting, which is expressed as
accounting for the resulting effects of the use of natural resources in the
environment, is based on the concept of social responsibility at the basis of
natural resources accounting. The aim of our work in this direction is to
determine the level of importance given to environmental accounting and
environmental policy by the production enterprises operating in Erzurum and
Erzincan provinces within the framework of social responsibility concept. In this
study, the characteristics of the enterprises in the framework of the model
created by using the factor analysis method and the environmental accounting
practices and the environmental policies were compared. In analyzes that have
been made, it was determined that there is a significant relationship between
the activity periods of the enterprises and the activities they are engaged in,
environmental accounting and environmental policies, in particular, it has been
determined that institutional enterprises operating in the Erzurum province
attach more importance to environmental policy.

Environmental accounting, also referred to as green accounting in the
literature, plays an important role in preventing environmental problems, in
assessing the environmental performance of businesses, and in recording costs
that are burdensome to prevent environmental problems. According to the
research results, it is determined that Erzurum gives more importance to
environmental accounting and environmental policy to those who have
corporate identity from manufacturing enterprises operating in Erzincan.

It is important for companies to survive in the global competitive
environment, to create environmentalist image in society and to create policies
towards the environment in order to be able to respond to differentiated
consumer demands and to implement policies effectively. As a result of the
research, it has been determined that institutional enterprises operating in the
Erzurum and Erzincan provinces pay more attention to environmental policy,
especially those who operate for 10 years or more.

Sayfa/Page | 105

IGU J. Soc. Sci.,

4 (2), Spec. Iss. of
ICEFM 2017,

pp. 89-105.






Yayin llkeleri ve Yazim Kurallar

YAYIN ILKELERI ve YAZIM KURALLARI

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, i¢erik ve Tamimlar

Tanimlar:

Dergi: Istanbul Gelisim Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi’'ni,

Derginin Sahibi: Universite kurucu vakfi adina istanbul Gelisim Universitesi
Rektorini,

Yayin Kurulu: iiSBF Dekanligi tarafindan belirlenen, Sosyal ve Beseri Bilimler
alaninda goérev yapan, alaninda bilimsel ¢alismalariyla 6ne ¢ikan ve dergide gorev alan
6gretim tyelerini,

Hakem Kurulu: Alaninda uzmanlasmis, yayin kurulu tarafindan en az bes
farkli tiniversiteden se¢ilmis 6gretim iiyelerini,

Editér: istanbul Gelisim Universitesi [ISBF Dekanlig tarafindan
gorevlendirecek 6gretim iiye ve/veya dgretim liyelerini,

Editér Yardimcilar: [ISBF Dekanhg tarafindan ilgili boliimlerden belirlenen
6gretim tyelerini,

Yazi Kurulu: Editor tarafindan belirlenen 6gretim elemanlarini ve 6grencileri
ifade etmektedir.

Amac ve Kapsam:

1. Amag, istanbul Gelisim Universitesi [ISBF biinyesinde yer alacak olan Sosyal
Bilimler Dergisi'nin (IGUSBD) yayinina iliskin esaslar1 diizenlemektir.

2. Derginin amaci iktisadi ve Idari Bilimler, Siyaset Bilimi ve Uluslararasi
iliskiler vb. beseri bilimler biinyesindeki farkli disiplinlerden ortak bir akademik
platform olusturmaktir. Bununla birlikte dergide kitap tanitimi ve incelemesine de yer
verebilmektir.

3. Dergide, iktisadi ve idari Bilimler, Siyaset Bilimi ve Uluslararas: iliskiler,
Hukuk, Sanat Tarihi, Arkeoloji, iletisim Bilimleri, Dil Bilimi, Glizel Sanatlar, Tarih,
Sosyoloji, Psikoloji, Tiirk Dili ve Edebiyati, Felsefe, Cografya, Glivenlik ve Egitim
Bilimleri alanlarindaki bilimsel yazilar yayimlanir.

4. Dergi, yilda iki kez (Nisan ve Ekim aylarinda) yayimlanir.

5. Dergi uluslararasi hakemli bir dergidir.

Igerik:

Dergiye gonderilen yazilar;

1. Alana 6zgli uygun arastirma, yontem ve modeller kullanilarak hazirlanmis ve
alana bir katkida bulunabilme nitelige sahip olmalidur.

2. Daha 6nce yayinlanmis bir yaziy1 degerlendiren, elestiren, bu konuda yeni ve
dikkate deger goriisleri ortaya koyan arastirma veya inceleme 6zelligi tasimalidir.
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3. Dergide, bir kavramin ya da teorinin tartisildig, elestirildigi ya da agiklandig1
tiirden arastirma, biyografi ve derleme makalelere, bilimsel alana katki niteligindeki
cevirilere yer verilebilir.

4. Dergi yayim esaslarina uygun yazim ilkeleri ve formatinda olmalidir.

5. Yukarida siralananlarin yani sira dergide kitap tamitimlarina ve/veya
incelemelerine de yer verilebilir.

iKiNci BOLUM
Gorevler

Derginin isleyisini saglayan kurullar:
1. Yayin Kurulu’'nun Gérevleri:

a. Olagandisi durumlar harig yilda iki kere toplanir.

b. Yayin Kurulu, dergiye gonderilen yazilari, bicim ve alan uygunlugu agisindan
inceleyerek, akademik camiada yazinin uzmanlarini (tezler, yayinlar ve uzmanlk
sahasini esas alarak) tespit eder, uygun hakem degerlendirmesine sunulmasini saglar.

c. Hakem degerlendirmelerine gore, makalenin yayinlanip yayimlanmayacagina
karar vererek, hakemden kabul alan makalelerin yayin siralamasini yapar.

¢. Ozel say1 ¢ikarilmasina salt ¢ogunlukla karar verir.

2. Hakem Kurulu:

Hakemler, gdnderilen yazilar1 yontem, igerik ve 6zgiinliik agisindan inceleyerek,
yayina uygun olup olmadigina karar verir. Makalelerin konusuna gore her sayida
degisiklik gosterebilir.

3. Editor:

a. Yayin Kurulu tiyeleri arasindaki koordinasyonu saglar.

b. Dergiye gelen yazilarin 6n degerlendirmesini yapabilmek icin 6zel donemler
hari¢ Yayin Kurulu'nu yilda iki kez toplantiya ¢agirir.

c. Yayin Kurulu adina editoryal sorumluluk alir.

¢. Goreviyle ilgili olagandisi durumlarda, c¢alismalarin aksamamasi ig¢in
yardimcilarindan birini yetkilendirir.

4. Editér Yardimcilar:

Yayin Kurulu tiyeleri arasindaki koordinasyonun saglanmasi, yazilarin hakem
stirecinin takip edilmesi, hakemlerin raporlarinin degerlendirilmesi konularinda
editore yardimci olur.

5. Yazi1 Kurulu:

a. Teknik konularda ve yazilarin takibinde editére yardimci olur.

b. Dergiye gonderilen yazilarin diizeltmelerini yapar ve dergiyi basima hazir
hale getirir.
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UCUNCU BOLUM
Degerlendirme

1. Dergi Yayin Kurulu tarafindan bi¢im ve alanlar agisindan uygun bulunan
yazilar degerlendirme yapilmasi icin konunun uzmani iki hakeme gonderilir. Hakem
degerlendirmelerinin ikisi de olumlu ise ¢alisma yayina kabul edilir. Biri olumlu, digeri
olumsuz ise makale ii¢ciincli bir hakeme goénderilir. Yayinlanmasi i¢in diizeltilmesine
karar verilen yazilarin, yazarlar1 tarafindan en ge¢ (posta siiresi dahil) 20 giin
icerisinde teslim edilmesi gereklidir. Dlizeltilmis metin, Dergi Yayin Kurulu'nun gerek
gordigl durumlarda, degisiklikleri isteyen hakemlere tekrar gonderilir.

2. Gonderilen yazilar iki alan uzmaninin "yayimlanabilir" onayindan sonra,
Yayin Kurulu'nun son karar ile yayimlanir. Yazarlar, hakem ve Yayin Kurulunun
elestiri, degerlendirme ve diizeltmelerini dikkate almak durumundadir. Katilmadigi
hususlar olmasi durumunda, yazar bunlar1 gerekeeleri ile ayr1 bir sayfada bildirme
hakkina sahiptir.

3. Hakem oluru alan makaleler, Yayin Kurulu tarafindan derginin konu igerigi
esas olmak lizere, hakem raporlarinin tamamlanma tarihlerine gore siraya konarak
yayinlanir.

4. Dergiye gonderilen yazilar yayimlansin veya yayimlanmasin iade edilmez.

5. Kabul edilmeyen makalelerin yazarlarina e-posta yoluyla bilgi verilir.

DORDUNCU BOLUM
Kurallar

Dergide yer alacak makaleler, asagidaki maddelerde yer alan kurallar
tasiyor olmahidir:

1. Dergi, "Uluslararas1 Hakemli Dergi" statiisiine uygun, Nisan ve Ekim
aylarinda olmak tizere yilda iki say1 olarak yayimlanmaktadir. Gerekli hallerde Yayin
Kurulu'nun salt cogunluguyla Ozel Sayi olarak da yayinlanabilir.

2. Dergiye gonderilen makaleler daha 6nce baska bir yerde yayimlanmamis ya
da yayimlanmak iizere gdnderilmemis olmaldir.

3. Dergiye yayinlanmak i¢in génderilen yazilar:

a. Ozgiin Arastirma Makalesi: Bilime yenilik getiren, daha 6nceki tezleri
clriiten veya yeni bir bakis agis1 getiren, yeni belgeler ortaya koyan ¢alisma,

b. Derleme Makale: Tartismali veya muglak halde olan bir konuda, biitiin
bibliyografyayi tenkit ederek bir sonuca baglayan ¢alisma,

c. Kitap tamitimi: Dergi, kendi yayim alanlanyla ilgili giincel ve yeni
yayimlanmis kitaplarin tanitimina iliskin ¢alisma,

¢. Kitap Incelemesi: Dergi, kendi yayim alanlariyla ilgili giincel ve yeni
yayimlanmis kitaplarin incelemesine yonelik ¢calismalara agiktir.

d. Tum eserlerin yayimlanip, yayimlanmayacagina yayin kurulu karar
verecektir.

4. Dergide yayinlanan yazilarin, telif hakki dergiye aittir. Yazar, dergide
yayimlanmasina onay verilen yazisinin her tiirlii telif hakkini devretmis oldugunu
kabul eder. Yazi kurulu, telif hakki karsilifinda yazarlarina bes adet dergi gonderir.
Yayinlanmis yazinin baska bir yayimda tekrar yayimlanmasi derginin iznine baghdir.
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5. Dergiye gonderilen terclime edilmis yazilar i¢in, yazinin sahibinin yayin izni
ve metnin orijinali gereklidir. Ayrica terciime calismalar1 da telif ¢alismalar1 gibi
hakem onayina gonderilir.

6. Dergide yayimlanan makalelerdeki gorisler, yazarlarinin sahsi gorisleri
olup; Istanbul Gelisim Universitesi'nin ve dergi kurullarinin resmi gériisleri niteligini
tasimaz.

7. Yazardan diizeltme istenmesi durumunda, diizeltinin en ge¢ 20 giin iginde
yapilarak, Yayin Kurulu'na ulastirilmasi gerekmektedir.

8. Yazarlar unvanlarini, gorev yaptiklari kurumlari, haberlesme adresleri ile
telefon numaralarini ve elektronik posta adreslerini mutlaka bildirmelidir.

9. Yayimlanacak makalelerde esasa iliskin olmayan diizeltmeler Yazi1 Kurulunca
yapilabilir.

10. Dergiye gonderilen makaleler intihal tarama araci ile de incelenir.

Yazim Kurallarina iliskin Esaslar:

1. Dergide, derginin icerigiyle ilgili 6zgiin ve bilimsel nitelik tasiyan tiim
makalelere, hakem heyetinin degerlendirmeleri neticesinde yer verilmektedir

2. Yazim dili Tirkge, ingilizce, Fransizca, Almanca ve Rus¢a’dir. Yazim ve
noktalama ile kisaltmalarda Tiirk Dil Kurumu imla Kilavuzunun en son baskisi esas
alinir. Génderilen yazilar dil ve anlatim agisindan bilimsel odlgililere uygun, agik ve
anlasilir olmalidir.

3. Yaymnlanmak {lizere gonderilen yazilar, istisnai durumlar disinda 6zet ve
kaynakga dahil yaklasik 8.000 kelimeden fazla olmamalidir.

4. Makalenin ana boliimlerinde yaz1 karakteri Cambria, 11 punto, dipnotlar 10
punto yazilmalidir.

5. Yazar adi, sag koseye, italik koyu, 11 punto olarak yazilmali; unvani, gérev
yeri ve elektronik posta adresi dipnotta (*) isareti ile 10 punto yazilarak
belirtilmelidir. Diger agiklamalar i¢in yapilan dipnotlar metin icinde ve sayfa altinda
numaralandirilarak verilmelidir.

6. Makalenin baslangi¢ kismina (150 kelimeyi gegmeyecek sekilde), Tiirkce ve
Ingilizce makalelerde Tiirkge ve ingilizce 6z (abstract); diger dillerdeki makalelerde
ise 6zgiin dil disinda Ingilizce ve Tiirkge 6z ile bes adet anahtar kelime yazilmalidur.
Makalenin sonuna, 750 kelimeyi gecmeyecek sekilde, Tiirkce makalelerde Ingilizce,
ingilizce makalelerde Tiirkce o6zet (summary) eklenecektir. Diger dillerdeki
makalelerde de Tiirkge ve Ingilizce 6zet ayr1 ayr1 metne eklenmelidir.

7. Sekil, resim, grafik ve tablolar numaralandirilmaldir. Sekil, resim ve grafik
adlar altinda; tablo adi tablonun iizerinde yer almalidir. Sekil, resim, grafik ve tablo
icerisindeki yazi ve rakamlar 8 punto yazilmalidir.

8. Yaz1 icinde kullanilan grafikler WINDOWS ortaminda agilabilecek bir grafik
formatinda, fotograflar da JPG formatinda ve 300 piksel ¢oziinirliginde
gonderilmelidir. Dergiye gonderilen yaz1 ve grafiklerin (resim, tablo, ekler vs.) dijital
kayitlan bir CD ile gonderilmelidir. Makalenin konusuyla ilgili belge ve fotograflarin
orijinalleri veya baskiya uygun nitelikte olanlari se¢ilmelidir. Fotograf altina ve sekil
kenarina yazar adi belirtilmelidir.

9. Dilbilgisi ve anlatim yo6niinden yiiksek oranda hata iceren makaleler
degerlendirilmeye alinmayacaktir.
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10. Latin alfabesi kullanilan dillerde isim orijinal haliyle verilmelidir. Diger
dillerde yazilan isimler ise Ingilizce veya Tiirkge transliterasyonuyla kullanilmahdir.

11. Makaleler, ULAKBIM DergiPark sitemine yiiklenmelidir (Adres:
http://dergipark.gov.tr/igusbd). Génderim sirasinda “IGUSBD Etik Beyan ve Telif
Devir Formu” da mutlaka doldurulup sisteme ytliklenmelidir. Zorunlu hallerde,
bilgisayar ortaminda Microsoft Word siiriimlerinde bir CD’ye kayit edilerek posta
yoluyla veya elektronik posta yoluyla igusbd@gelisim.edu.tr adresine gonderilebilir.

Sayfa Diizenine iliskin Esaslar:

1. Paragraf yazisy, ilk satir 1 cm, paragraflar arasi 6nceki 3 nk, sonra 3 nk, iki
yana dayaly, satir aralig1 bir buguk olmalidir.

2. Sayfa dizeni normal, sayfa yapisi iistten 2,5 cm, alttan 2,5 cm, sol 4 cm, sag
2,5 cm, cilt pay1 0, tist bilgi 1.25 cm. alt bilgi 2,5 cm olmalidir.

3. Metin i¢indeki basliklar 1 cm iceride olmalidir.

4. Sayfa numaralari alt ortada verilmelidir.

Metin icinde Referans ve Géndermelerin Yazimina iliskin Esaslar:

1. Gondermeler (referanslar), sayfa altinda numaralandirilarak verilecektir.

2. Dipnotlarda yayin adlar (Kitaplarda kitap adi, makalelerde dergi adi) italik
yazilacak, atiflarda alint1 yapilan sayfa numarasi mutlaka belirtilecektir.

3. Ayni1 kaynaga yapilan atiflarda kitaplar igin, a.g.e., makaleler i¢in a.g.m., tezler
icin a.g.t, raporlar i¢cin a.g.r. ayni sayfa i¢cin aym yer kisaltmalar italik olarak
kullanilmalidir.

4. Dipnot yaziminda uyulacak kurallar asagida, “Dipnot Yazim Kurallar1” bashgi
altinda, detayll bir sekilde verilmekte olup; yazarlarin bu diizene uymalari
gerekmektedir.

Dipnot Yazim Kurallar1

a-Tek yazarh kitap ya da makale

i-Kitap:

Cagr1 Erhan, Tiirk-Amerikan ili,skilerinin Tarihsel Kékenleri, Ankara, imge
Kitabevi, 2001, s. 55.

ii-Makale:

Gokhan Cetinsaya, “Essential Friends and Natural Enemies: The Historic Roots
of Turkish-Iranian Relations”, Middle East Review of International Affairs, Cilt 7, No 3,
2003, s.116-132.

b-iki yazarh kitap ya da makale
i-Kitap:

Giilten Kazgan ve Natalya Ulgenko, Diinden Bugiine Tiirkiye ve Rusya, Istanbul,
Bilgi, 2003, s. 32.
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ii-Makale:
Thomas G. Mahnken ve James R. FitzSimonds, “Revolutionary Ambivalance:

Understanding Officer Attitudes Toward Transformation”, International Security, Cilt
28,No 2,2003,s.122-135.

c-Ugten fazla yazarh Kkitap ya da makale

i-Kitap:

Mehmet Gonliibol...[ve 6te.], Olaylarla Tiirk Dis Politikasi, 1919-1995, Ankara,
Siyasal Kitabevi, 1996, s. 129.

ii-Makale:

David Dranove..[et al.], “Is More Information Better? The Effects of “Report
Cards” on Health Care Providers”, Journal of Political Economy, Cilt 11, No 3, 2003, s.
25.

d- Kitapta makale

Joseph Turow, “A Mass Communication Perspective on Entertainment
Industries”, James Curan ve Michael Gurevitch (der.), Mass Media and Society, Londra,
Edward Arnold, 1991, s. 160-167.

e- Ceviri kitap
Meltem Miiftiiler Bag, Tiirkiye ve AB: Soguk Savas Sonrast Iliskiler, cev. Simten
Cosar, istanbul, Alfa, 2001, s. 41.

f- Gazete Yazisi
Hasan Cemal, “Fiyasko ve Cikis Yolu”, Milliyel, 18 Aralik 2003, s. 7.

Yazari belli olmayan gazete yazilari:
“Basbakan Washington Yolcusu”, Cumhuriyet, 22 Aralik 2003, s. 8.

g- Yazar belli olmayan resmi ya da 6zel yayinlar, raporlar vb.
Enerji Teknolojileri Politikast Calisma Grubu Raporu, Ankara, TUBITAK, Mayis
1998, s. 35.

h- Arsiv belgeleri
Basbakanlik Cumhuriyet Arsivi, Basbakanlik Hususi Kalem, 33218, 10 Aralik
1943.

i- Internet’ten alinan kaynaklar

Mustafa Aydin, “ABD Diinyadan Ne Istiyor”, 23 Mart 2003,
http://www.haberanaliz.com/detay.php?detayid=325 (Erisim Tarihi 19 Aralik 2003),
s. 1.

j- Soylesi

IIber Ortayli, Ankara, 10 Ekim 2003, kisisel goriisme.
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k- Yiiksek Lisans-Doktora Tezleri

Mustafa Pulat, Avrupa Giivenlik ve Savunma Politikasi: Tiirkiye’nin Avrupa
Savunmasindaki  Gelecegi, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, Gazi
Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2002, s. 10.

Kaynak¢a Yaziminda Uyulacak Esaslar:

1. Atifta bulunulan kaynagin tam kimligi verilecektir. Atifta bulunulmamis
eserler kaynakcada gosterilemez.

2. Kitaplar, makaleler, raporlar, gazeteler, arsiv belgeleri vd. ayr1 ayr1 kendi
icinde alfabetik sira ile verilecektir.

3. Kaynakc¢ada yazar soyadi biiyiik ve basta; ad1 ise kiiciik harflerle yazilacaktir.
Varsa diger yazarlar makaledeki siraya gore ad-soyad biciminde (soyadlar biiyiik
harflerle) verilecektir.

4. Makalelerin yer aldig1 sayfa araligl tam olarak belirtilecektir.

Asagida érnek bir kaynakca gosterilmigstir:

KARABULUT, Bilal, “Avrupa Birligi-israil iliskileri”, Gazi Akademik Bakis
Dergisi, Cilt 1, Say1 2, Yaz 2008, ss. 1-18.

KARACA, Ragip Kutay, Gii¢ Olma Stratejisi Cin, IQ Yayinlari, istanbul 2008.

SANDIKLI Atilla, “Atatiirk Donemi Tiirk Dis Politikasi Isiginda Avrupa Birligi'ne
Giris Siireci”, Istanbul Universitesi, Atatiirk Ilkeleri ve Inkildap Tarihi Enstitiisii,
Istanbul 2007 (Yayimlanmamis Doktora Tezi).

Belge, Tablo, Sekil ve Grafiklerin Kullaniminda Uyulacak Esaslar:

1. Ekler (belgeler), yazinin sonunda verilecek ve altinda belgenin igerigi
hakkinda kisa bir bilgi ile bilimsel kaynak goésterme o6lciitlerine uygun bir sekilde
kaynak yer alacaktir.

2. Diger ekler (Tablo, Sekil ve Grafik) normal yaz1 disindaki gostergelerin ¢ok
olmasi durumunda Tablo, Sekil ve grafik icin basliklar; Ek Tablo: 1, Ek Grafik: 3 ve Ek
Sekil: 7 gibi yazilmaly, ekler, kaynaklardan sonra verilmelidir.

Bu eklere metin igerisinde yapilan atiflarin mutlaka Ek Tablo:1, Ek Grafik: 3
veya Ek Sekil: 7 seklinde yapilmalidir. Tablo, sekil, grafik ve resim alint1 yapilmissa,
mutlaka kaynak belirtilmelidir.

KAYNAKCA Yazimu ile ilgili Esaslar:

A. KITAP
- Tek Yazarl Kitap:
Ragip Kutay Karaca, Gii¢ Olma Stratejisi Cin, IQ Yayinlari, istanbul 2008.

- Iki Yazarh Kitap:
Atilla Sandikli, ilhan Giillii, Gelecegin Siiper Giicii Cin, Tasam Yayinlari,
istanbul, 2005.
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- Ug ve iicten Fazla Yazarh Kitap:
Selcuk Esenbel..[ve ote.], Tiirkiye’de Cin’i Diisiinmek, Bogazici Universitesi
Yayinevi, Istanbul 2013.

- Ceviri Kitaplar:
Bernard Lewis, Modern Tiirkiye’nin Dogusu, (¢cev. Metin Kiratli), TTK yayini,
3. Baski, Ankara 1991.

- Yazar veya Editor Adi Bulunmayan Kitap:
Tarihi Yaratan 1000 Biiyiik Adam, Milliyet yayini, istanbul 1985.

- Birden Fazla Ciltten Olusan Yayinlar
Enver Ziya Karal, Osmanlh Tarihi, Cilt V, TTK Yayinlari, Ankara 2007.

B. MAKALE

- Derleme Kitaplarda Makale

Firat Purtas, “Rusya’nin Demografik Krizi ve Rusya Tiirklerine Etkileri”, Necdet
Oztiirk, Ali Satan, der., Tirk Diinyasinin Problemleri ve Céziim Onerileri, IQ
Yayinlari, istanbul, 2007, ss. 85-97.

- Dergilerde Yazari Belli Olan Makale

Niu Song, “The Strategic Partnership between South Korea and the United Arab
Emirates”, Giivenlik Stratejileri Dergisi, Say1:17, Nisan 2013, ss. 132-136. (varsa cilt
numarasi da yazilir.)

- Dergilerde ve Gazetelerde Yazari Belli Olmayan Makale
“Balkanlarda Tiirk Varlig1”, Toplumsal Tarih, cilt: X, say1: 7, Mayis 1990,
Ankaras. 8.

- Giinliik Gazetelerden Alinmis Makaleler
Fuat Keyman, “Tirkiye’yi bekleyen ciddi tehlikeler”, Milliyet, 4 Eyliil 2013, s. 9.

- Internet Dergisinde Makale
islam Halidov, “Kirgizistan Devrimlerinde Son Durum”, Akademik Bakis, Say:
38 Y1l: 2013, ISSN: 1694-528X, http://www.akademikbakis.org/38/07.htm.

C. RAPOR

- Yazan Belli Olan Rapor

Salih Akyiirek, Mehmet Ali Yilmaz, “Tiirk Silahli Kuvvetlerine Toplumsal Bakis”,
BILGESAM Raporu, istanbul, 2013.

- Yazar1 Belli Olmayan Bir Kurum, Firma ya da Enstitiiniin Yazar1 Oldugu
Rapor

“Biitiin Boyutlariyla Suriye Krizi ve Tiirkiye”, BILGESAM Raporu, 27 Kasim
2012,s.33.



Yayin llkeleri ve Yazim Kurallar

D. ANSIKLOPEDI MADDESI
“Turkiye’'ye Savas Denizden Geliyor”, I. Diinya Savasi Ansiklopedisi, C.1,
stanbul 1976, ss. 76-79.

E. TEZLER

Yayinlanmamis Tezlerin bagsliklart i¢in italik kullanilmayacaktir.

Hakan Tung, “Wallerstein’e Gére Modern Diinya Sistemi”, Beykent Uni., [stanbul
2010 (Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi).

F. INTERNET

- Kamu Kurumlarinin Internet Sayfalari

T.C. Disisleri Bakanlig Resmi Internet Sayfasi, “G20 Zirvesi kapsaminda
Suriye’deki insani durum ele alind1.”, http://www.mfa.gov.tr/default.tr.mfa

- E-Posta Yoluyla Tartisma Gruplarina, Forumlara vb. Génderilen Mesajlar

Abdulvahap Kara, “Kazak Mitolojisinin Dildeki Yansimalar1”, (Mesaj: 25), 10
Temmuz 2007, http://groups.google.com/group/turktarihciler/browse thread/
thread/f8cef971cca8fd7b

G. KONFERANSLARDA SUNULAN TEBLIGLER

Cagr1 Erhan, “Cok Tarafli {s Birligine Gegis Siirecinde Tehdit Algilamalar ve
Uluslararast Mukabele Yontemleri”, Kiiresellesme ve Uluslararast Giivenlik
Sempozyumu, Bildiriler, 29-30 May1s 2003, ATASE yayini, Ankara 2003, ss. 84-101.

H. BROSUR
Alev Keskin, 1877-78 Osmanli-Rus Harbi Harp Tarihi Brosiirii, ATASE Yayinlari,
Ankara 2000, s.7.

i. RESMI YAYINLAR
Yusuf Sarinay, Ottoman Archives and Ethio-Ottoman Relations, Basbakanlik
Basimevi, Ankara 2001.

J. HARITALAR VE SEMALAR
Kayseri Turizm Haritasi, Harita, Kayseri Valiligi Yayini, 2003.

K. BULTEN

Sami Selguk, “Tiirkiye'de uzlasma Kkiiltiirii yok”, Atatiirk Universitesi Haber
Biilteni, Atatiirk Universitesi yayinlari, Erzurum, 2008, ss. 10-11.

L. ARSIV BELGELERI
BOA,, Y.AHUS,, D: 512, G: 72, Belge no (lef): 3, ATASE.,, BHK,, K: 685, A: 6-8288,
D: 5, F: 2.
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PUBLICATION PRINCIPLES and GUIDELINES

CHAPTER
Objective, Scope, Contents and Descriptions

Descriptions:

Journal: Istanbul Gelisim University Journal of Social Sciences,

Owner of the Journal: Rector of Istanbul Gelisim University on behalf of
University’s founding Foundation;

Publication Board: Faculty members who are determined by the Dean of
Economics, Administrative and Social Sciences, working in the field of Social Science
and Humanities, and have an outstanding scientific work.

Referee Board: At least five faculty members selected from different
universities who are specialised in the field.

Editor-in-Chief: Faculty member(s) appointed by the Dean of the Economics,
Administrative and Social Sciences Faculty of Istanbul Gelisim University.

Assistant Editors: Faculty members designated by the Dean of the Economics,
Administrative and Social Sciences Faculty from related departments.

Editorial Board: Students and teaching members determined by the editor.

Objectives and Scope:

1. The objective is to regulate principles for the publication of Istanbul Gelisim
University Journal of Social Sciences (IGU]SS) which will take place under
the aegis of the Faculty of Economics, Administrative and Social Sciences.

2. The aim of the journal is to create a common academic platform from the
different disciplines within the humanities such as Economics,
Administrative Sciences, Political Science and International Relations etc.
Additionally, the journal also publishes book reviews and presentations.

3. The journal publishes scientific articles on Economics and Administrative
Sciences, Political Science and International Relations, Law, History of Art,
Archaeology, Communication Sciences, Linguistics, Fine Arts, History,
Sociology, Psychology, Turkish Language and Literature, Philosophy,
Geography, Security and Education Sciences.

4. Thejournal is published twice a year (April and October).

5. IGUJSS is an international refereed journal.

Content:

Articles submitted to the journal;

1. Must be prepared by using relevant research methods and models to their
own field, and must have the ability to contribute to the field.
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a)
b)

<)

d)

Publication Principles and Guidelines

Must be a research or study which assesses, criticizes, presents new and
interesting views about a formerly-published work.

The journal may also include research, statement, biography or compilation
papers, translations or book criticisms of contribution to scientific field in
which a concept or theory is discussed, criticized or explained.

Publication in the journal should be in accordance with the format and
publishing principles.

In addition to these, journal may publish book promotions and reviews.

CHAPTER II: Responsibilities
Rules Determining the Functioning of the Journal

Responsibilities of the Publishing Board:

Meets twice a year except in unusual circumstances.

Publication Board examines the papers to the journal in terms of relevancy of
form and field, identifies experts of literature in the academy (based on
theses, publications and the field of expertise), and submits them to relevant
referee assessments.

It decides whether the paper will be published or not according to referee
decisions, and makes the ordering and list of papers to publish for those
approved by the referee.

It decides on the publication of special issue with absolute majority.

Referee Board:

Referees examine the papers submitted as to methodology, scope and

originality, and decide whether they are appropriate for publication. They may change
in each issue depending on the content of the article.

1.
a)
b)

<)

d)

a)

b)

Editor-in-Chief

He/she ensures coordination among members of the Publication Board.
He/she calls the Publication Board to meet at certain times, except for special
times, in order to make a pre-assessment of papers to the journal.

He/she takes up the editorial responsibilities on behalf of the Publication
Board.

He/she assigns one of the vice editors in extraordinary circumstances on
matters related to his/her responsibilities in order prevent disruption of
work.

Assistant Editors: They assist editor-in-chief in ensuring coordination
between the members of the publication board, following up referee process
of the papers, and examining the referee reports.

Publication Board:

They assist the editor-in-chief in technical matters and the follow up of the
papers.

They correct the manuscripts submitted to the journal and make the journal
ready for printing.
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CHAPTERIII
An Assessment

1. Publication Board of the Journal sends to two referees of expertise the
papers it has found relevant in terms of form and fields for assessment. The paper is
accepted for publication if both of the referees are positive. If one referee report is
positive while the other one is negative, the paper is sent to a third referee. The papers
which have been decided to be reviewed shall be submitted by the author(s) within no
later than 20 days (including the duration of postal service). The revised text may be
re-examined by the demanding referees should the Journal publication board find
necessary.

2. The papers submitted shall be published within the final decision of the
Publication Board following the “can be submitted” approval of the two experts in the
field. Authors shall take into account criticisms, assessments and revisions of the
referees and the Publication Board. If the author has any points he/she does not agree
with, he/she has the right to specify these issues in a separate page within the
justification thereof.

3. The papers, following the approval by the referees, are ordered by the
Publication Board, based on dates of completion of referee reports and also based on
the scope of the journal.

4. The papers submitted to the journal shall not be given back whether
published or not.

5. Authors of the papers that are not accepted for publication are informed
by e-mail.
CHAPTER IV
Rules

Papers to be published on the article must bear the following rules in the
articles below:

1. Journal shall be published in two editions annually, as April and
October editions in line with the status of an ‘International Refereed
Journal'. It may be published as a Special edition if necessary if
Publication Board decides by absolute majority.

2. Papers submitted to the journal should not have been published or
sent for publication elsewhere.
3. The papers submitted to the journal must be one of the following:

a. Original Research Article: a study which brings innovation to
science invalidates former arguments or brings a new perspective,
presents new documents.

b. Review Article: a study on a controversial or ambiguous issue
which discusses all eth bibliography and makes an argument.

c. Book Promotion: a study on the promotion of a newly published
work in the related field.

d. Book Review: a study on the review of newly published books in
the relevant field
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e. Publication of all articles submitted to the journal depends on the
decision of the Publication Board.

4. The copy right of the papers published in the journal belongs to the
journal. The author agrees to transfer all copy rights of the paper
which has been approved to be published in the journal. Editorial
Board sends five copies of the journals to the author in exchange of
the copy right. Any re-publication of the published work is subjected
to the approval of the journal.

5. For translations submitted to the journal, publication permission of
the author and original of the text are required. Translations shall also
be submitted to the approval of the referee similar to copy right

issues.

6. The views in the papers published in the Journal are personal views of
the authors, and do not represent the official views of the IGU]JSS.

7. Revision on the papers should be sent to the Editorial Board latest
within 20 days, should the author is requested.

8. Authors’ titles, institutions, and correspondence addresses, telephone
numbers and e-mail addresses must be reported.

9. Meritorious corrections to the articles accepted for publication are
done by the Editorial Board.

10. The articles submitted to the journal are also reviewed by the

plagiarism screening tool.

Principles as to the Editorial Board

1. All the articles to the Journal which are related to the content of the
journal, original and have scientific quality are published based on the assessments of
the Referee Board.

2. Language of publication is Turkish, English, French, German, and
Russian. The most recent edition of the spelling guide of Turkish Language Institution
is taken into account for language use, punctuation and abbreviations. The texts
submitted must be clear and understandable, and be in line with scientific criteria in
terms of language and expression.

3. The texts submitted to be published (excluding for exceptions) must be
no longer than 8,000 words including the abstracts and references.

4. The type character should be Cambria with a font size of 11 pt. in the
main parts of the article, and 10pt in footnotes.

5. Name of the author must be placed at the right corner in bold italics, in
11 type size; his/her title, place of duty and e-mail address must be indicated in the
footnotes with (*) in 10 type size. Footnotes for other explanations must be provided
both in the text and down the page in numbers.

6. At the beginning of the articles written in Turkish and English, abstracts
in Turkish and English (not exceeding 150 words); for the articles written in French,
Russian or German, abstracts in Turkish, English and an abstract in the original
language along with five keywords should immediately precede the text. At the end of
the article, a summary in English (not exceeding 750 words) for texts written in
Turkish; a summary in Turkish for the texts written in English; and summaries in
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Turkish and English for the texts written in French, Russian or German should
immediately follow the text.

7. Figures, pictures, graphs and tables should be numbered and must be
written in 8pt. The figure, picture and graph names should be placed under them,
while table name should be placed above the table.

8. Graphs used within the text should be sent in a format that can be
opened in WINDOWS environment, while photographs should be submitted in JPG
format and at a resolution of 300 pixels. Texts and graphs submitted to the article
(picture, table, attachments etc.) should also be sent in a CD with their digital records.
Among the documents and original photos related to the content of the article, those
ones appropriate for publication should be selected. Name of the author should be
indicated at the edge of the figure or below the photo.

o. Articles with significant errors in grammar and expressions will not be
taken into the assessment process.

10. For languages using Latin alphabet, the name should be provided in
original writing. Names written in other languages should be provided together with
English or Turkish translations.

11.  The articles should be uploaded to the ULAKBIM JournalPark web site.
(Address: http://dergipark.gov.tr/igusbd). At the time of submission, "IGUJSS
Declaration of Ethical Responsibility and Copyright Transfer Form" must be
completely filled in and loaded into the system. In case of necessity, it can be saved in
a CD in Microsoft Word versions on a computer and sent via mail or by e-mail to
igusbd@gelisim.edu.tr

Principles as to Page Layout

1. Indentation must be, for the first line, 1 cm; spacing before must be 3
pt., after must be 3 pt,, justified, and line spacing must be 1, 5.
2. Page layout should be normal, page set up must be 2,5 cm from top, 2,5

cm from bottom, 4 cm from left, 2,5 cm from right, glutter 0, header 1.25 cm. footer
2,5 cm.

3. Sub-headings must be within 1 cm from the preceding heading.

4. Page numbers must be placed at the bottom centre.

Principles as to References and Citations within the Text

1. References and citations shall be given down the pages in numbers.

2. Name of the publications in footnotes (Book name in books and journal
name in articles) shall be indicated in italic; page numbers cited shall be absolutely
specified.

3. With regard to citations to the same resource, “Ibid” shall be used in
italic the same place for the same page.
4. The rules pertaining to footnotes are presented in details in the attached

box under the heading of “Rules as to Footnotes”; authors must abide by these rules.
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Publication Principles and Guidelines

Principles as to Writing Bibliography:

1. Full identity of the resources cited shall be given; any un-cited resource
shall not be presented in the references.

2. Books, articles, reports, newspapers, archival documents...[et al.] will be
given separately in alphabetical order in their own kind.

3. In bibliography, surname of the author will be written first and in
capitals; and the name will be written in small letters. Other authors will be given in
the form of name-surname (surnames in upper case) according to the order in the
article.

4. Exact page numbers of the papers should be specified.

A Sample Bibliography is presented below:

KARABULUT, Bilal, “Avrupa Birligi-israil iliskileri”, Gazi Akademik Bakis
Dergisi, Volume 1, Number 2, Summer 2008, pp. 1-18.

KARACA, Ragip Kutay, Gii¢ Olma Stratejisi Cin, IQ Publishing, Istanbul 2008.

SANDIKLI, Atilla, “Atatiirk Dénemi Tiirk Dis Politikasi Isiginda Avrupa Birligi'ne
Giris Siireci”, Istanbul Universitesi, Atatiirk Ilkeleri ve Inkilap Tarihi Enstitiisii,
Istanbul 2007 (Unpublished Doctorate Thesis).

Principles to Abide By in Using Documents, Tables, Figures and Graphs:

1. Attachments (documents), shall be presented at the end of the text and
down below shall be a brief information as to the content of the document and proper
citation in line with the relevant criteria.

2. Other attachments (Table, Figure, Graphs) shall be presented as
Additional Table: 1, Additional Graph: 3 and Additional Figure 7 if indicators other
than the text are too many in number; attachments shall be presented after the
REFERENCES.

References to these attachments in the text shall absolutely be made as
Additional Table: 1, Additional Graph 3 or Additional Figure 7. If citation has been
made for table, figure, graph or picture, resource shall absolutely be indicated.

Principles as to the Writing of BIBLIOGRAPHY:

A. BOOKS
- Works with single author:
Ragip Kutay Karaca, Gii¢ Olma Stratejisi Cin, IQ Publishing, Istanbul 2008.

- Works with two authors:
Atilla Sandikli, ilhan Giillii, Gelecegin Siiper Giicii Cin, Tasam Publishing,
Istanbul 2005.

- Books with three or more authors:
Selcuk Esenbel..[et al], Tiirkiye’de Cin’i Diisiinmek, Bogazici Universitesi
Publishing, Istanbul 2013.



Publication Principles and Guidelines

- Translated Books:
Bernard Lewis, Modern Tiirkiye’nin Dogusu (trans. by Metin Kirath), TTK
Publishing, 3rd Edition, Ankara 1991.

- Books with Name of Author or Editor Non-Specified:
Tarihi Yaratan 1000 Biiyiik Adam, Milliyet Publishing, istanbul 1985.

- Books with More Than One Edition:
Enver Ziya Karal, Osmanlh Tarihi, Volume V, TTK Pub., Ankara 2007.

B. PAPERS

- Paper in Compilation Books

Firat Purtas, “Rusya’nin Demografik Krizi ve Rusya Tiirklerine Etkileri”, Necdet
Oztiirk, Ali Satan, (der.) Tiirk Diinyasimin Problemleri ve Coéziim Onerileri, 1Q
Publishing, istanbul 2007, pp. 85-97.

- Paper with Author Specified in Journals

Niu Song, “The Strategic Partnership between South Korea and the United Arab
Emirates”, Giivenlik Stratejileri Dergisi, Number: 17, April 2013, pp. 132-136. (If
available, the volume number is also written.)

- Paper with Author Non-Specified in Journals and Newspapers
“Balkanlarda Tiirk Varlig1”, Toplumsal Tarih, Volume: X, Number: 7, Mayis
1990, Ankara p. 8.

- Papers from Daily Newspapers
Fuat Keyman, “Tirkiye'yi bekleyen ciddi tehlikeler”, Milliyet, 4 September
2013, p. 9.

- Paper from Internet Journal
Islam Halidov, “Kirgizistan Devrimlerinde Son Durum”, Akademik Bakis,
Number: 38 Year: 2013, http://www.akademikbakis.org/38/07.htm.

C. REPORTS

- Report with Author Specified

Salih Akytirek, Mehmet Ali Yilmaz, Tirk Silahli Kuvvetlerine Toplumsal Bakis,
BILGESAM Report, Istanbul 2013.

- Report of an Institution, Company or Institute with Author Non-Specified
“Biitiin Boyutlariyla Suriye Krizi ve Tiirkiye”, BILGESAM Report, 27 November
2012, p. 33.

D. ENCYCLOPEDIA ARTICLES
“Turkiye’ye Savas Denizden Geliyor”, I. Diinya Savas1 Ansiklopedisi, V.1,
Istanbul 1976, pp. 76-79.

E. THESES
No italics shall be used for headings of non-published Theses
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Hakan Tung, “Wallerstein’e Gére Modern Diinya Sistemi”, Beykent Uni., [stanbul
2010 (Unpublished Master Thesis).

F. INTERNET

- Web Pages of Public Institutions

Official Website of Ministry of Foreign Affairs of the Republic of Turkey, “G20
Zirvesi kapsaminda Suriye’deki insani durum ele alindi.”, http://www.mfa.gov.tr/
default.tr.mfa

- Messages Sent to Discussion Boards, Forums etc by E-Mail

Abdulvahap Kara, “Kazak Mitolojisinin Dildeki Yansimalalar1”, (Message: 25),
10 July 2007, http://groups.google.com/group/turk-tarihciler/browse thread/thread
/f8cef971cca8fd7b

G. PAPERS PRESENTED IN CONFERENCES

Cagr1 Erhan, “Cok Tarafli {s Birligine Gegis Siirecinde Tehdit Algilamalar ve
Uluslararasi Mukabele Yontemleri”, Kiiresellesme ve Uluslararast Giivenlik
Sempozyumu, Presentations, 29-30 May 2003, ATASE Publishing, Ankara 2003, pp.
84-101.

H. BROCHURES
Alev Keskin, 1877-78 Osmanli-Rus Harbi Harp Tarihi Brosiirii ATASE
Publishing, Ankara 2000, p. 7.

i. OFFICIAL PUBLICATIONS
Yusuf Sarinay, Ottoman Archives and Ethio-Ottoman Relations, Basbakanlik
Printing, Ankara 2001.

J. MAPS AND FIGURES
Kayseri Turizm Haritasi, Harita, Kayseri Valiligi Publishing, 2003.

K. BULLETINS

Sami Selguk, “Tiirkiye'de uzlasma Kkiiltiirii yok”, Atatiirk Universitesi Haber
Biilteni, Atatiirk Universitesi Publishing, Erzurum, 2008, pp. 10-11.

L. ARCHIVE DOCUMENTS

BOA,, Y.AHUS,, D: 512, G: 72, Belge no (lef): 3, ATASE.,, BHK,, K: 685, A: 6-8288,
D:5, F:



Istanbul Gelisim Universitesi Yaymnlari (IGU Yayinlar) Tanitim...

istanbul Gelisim Universitesi Yayinlar1 (iGU Yayinlar1) Tamtim:
Yayinlanmis Kitaplar (2012-2017):

Yaym Yazar ad1 Eser ad1 ISBN
No
. Aesthetic Th fB It Brech
1 0g. Gor. Emel Tozlu esthetic Theory of Bertolt Brecht | 478 605-62823-0-0
and Cinema
. Dog. Dr. Aybik
2 Yrd. Dog. Dr. Aybike  { o i von: Alternatif Evren 978-605-62823-1-7
Serttas Ertike
Dogumunun 400. Yilinda Uluslararasi
Haz.) Yusuf Ak
3 (Haz) Yusuf Akgay Evliya Celebi Sempozyumu Bildirileri | 978-605-359-479-6
Meslek Yiiksekokullar i¢in isletme
4 0g. Gor. C Y Yénetimi - 1 (IKMEP Icerigi
0g. Gor. Oznur Yaman onetimi -1 ( cerigine 978-605-62823-2-4
Uyumlu)
Yrd. Dog. Dr. Alaattin | Yeni Tiirk Ticaret Kanunu (6102
5 Firat, Ar. Gor. Fatih Sayili Kanun): Ticaret Hukuku ve
-605-62823-3-1
Gokbayrak Sirketlerine Getirilen Yenilikler 978-605-62823-3
6 0g. Gor. Semiye Tiirkiye’'nin Denim Giysi [hracatinin
Bottan Ulkelere Gore Tasarim Farkhliklar 978-605-62823-4-8
7 Og. Gor. Tarik Batik Sanat 978-605-62823-5-5
Babayigit
.Dr. A. i i: 1
8 PFOf, Dr. A. Kazim P?zarllama Ilkeleri: Global ve 978-605-62823-8-6
Kirtis Yonetimsel Yaklasim
9 Prof. Dr. A. Kazim Dis Ticaret Islemleri Muhasebesi:
Kirtis Teorik ve Uygulamal 978-605-62823-6-2
Prof. Dr. A. K P 1 Yonetimi: Global
10 Fo. r azim ?zar.ama onetimi: Global ve 978-605-62823-9-3
Kirtis Yonetimsel Yaklasim
11 Dog. Dr. Oguz Ekonometri: Matris Cebiriyle
Feyzioglu Ayrintili Teori ve Uygulamalar 978-605-4827-00-8
12 Dr. Ali Orhan Aydin Yapay Zeka: Biitlinlesik Bilise Dogru 978-605-4827-03-9
. Bilingalti1 Rekl lik ve Iletisi
13 O, Gor. Sefer Daricr | - ne@ t Reklamailik ve fletisim 978-605-4827-04-6
Teknikleri
Genel ve Temel Hukuk K
14 Prof. Dr. Cevdet Atay | —cc Ve temetiiukukifaviam ve 978-605-4827-13-8
Kurumlar
978-605-4827-14-5
15 Prof. Dr. Sinan Cagdas | Miihendislikte Mekanik-Statik
Diinya Bankasi’nin Onerdigi Yapisal
Yrd. Dog. Dr. ismail Uyum Programlarinin Azgelismis
- 145! -605-4827-01-
16 Cem Ay Ulkelere Etkilerinin Ulke Ornekleriyle 978-605-4827-01-5
incelenmesi
Dog. Dr. Ulas B
17 o¢. Dr.UlagBasar | p.):c el Bilimler Elkitabs 978-605-4827-15-2
Gezgin
18 Prof. Dr. Osman Diinyada ve Tiirkiye’'de Lojisti 978-605-4827-08-4

Zekayi Orhan

Sektoriiniin Gelisimi
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Prof. Dr. Osman

Tiirkiye’'de Biitce ve Maliye

-605-4827-11-4
19 Zekayi Orhan Politikalar 978-605-4827
20 Prof. Pr. Osman Keyn.ezyen ve Monetarist Istikrar 978-605-4827-07-7
Zekayi Orhan Politikalar1
Prof. Dr. Osman Gumruk. Birligi S“ur.ecmde Tirk .
21 Zekavi Orhan Otomotiv Sanayiinin ve Otomotiv Yan
¥ Sanayiinin Rekabet Glicli 978-605-4827-09-1
Prof. Dr. Osman Sinir Ticaretinin Tiirkiye
-605-4827-10-
22 Zekayi Orhan Ekonomisine Etkileri 978-605-4827-10-7
Prof. Dr. Osman Tiirkiye’de Tarimsal Destekleme ve
2 -605-4827-12-1
3 Zekayi Orhan Taban Fiyatlar Politikasi 978-605
Prof. Dr. Osman Baslica Enflasyon Teorileri ve
24 78-605-4827-05-3
Zekayi Orhan Tiirkiye’de Enflasyon ?
. ) Basel Kriterleri Cercevesinde
25 ZZ‘:H lioc- Dr.Ismail | ik Finans ve Bankacilik 978-605-4827-02-2
Y Sektoriiniin Yeniden Diizenlenmesi
Yrd. Dog. Dr. Hasan il
Engelsiz Bil 201
26 Tinmaz - Yrd. Dog. Dr. | Cn8eisiz Bilisim 2013 Sempozyumu o0 (00 4597 174
. Bildirileri (Uluslararasi Katihmli)
Ilker Yakin (ed.)
27 Pr(jf. Dr. M. Sinan Sekil Degistiren Cisim Mekanigi: 978-605-4827-19-0
Cagdas Mukavemet I
28 Esra Koten: !Engelh Gengler, Sosyal Dislanma ve 978-605-4827-20-6
Baris Erdogan Internet
Assoc. Prof. Dr. R.
Sino-Turkey Relations: C t,
29 | KutayKaraca - Prof, [ PO (TEEYE A IONE O 978-605-4827-18-3
Dr. Wang Li (eds.) P
30 Pr(jf. Dr. M. Sinan Sekil Degistiren Cisim Mekanigi: 978-605-4827-21-3
Cagdas Mukavemet I
Uretim Isletmelerinde Insan
31 Leman Kuzu Kaynaklari ve Calisan Personelin 978-605-4827-22-0
Motivasyonu
Yrd. Dog. Dr. Sinem Approaches on New Media: 978-605-4827-28-2
32 Tuna, Yrd. Dog. Dr. Proceedings of 1st International New
Deniz Akgay (ed.) Media Conference (May 21, 2015,
Istanbul, Turkey)
33 Yrd. Dog. Dr. Elif Akil Hastaliklar1 ve Siddet: Siddetin 978-605-4827-23-7
Giineri Insanhigimdan, Deliligimden Degil!
Yrd. Dog. Dr. Alaattin | Dis Ticaret ve Tiirkiye'nin Dis 978-605-4827-06-0
34 Firat, Ar. Gor. Fatih Ticareti
Gokbayrak
35 Yrd. Dog. Dr. Elif Rorschach Testi: Dinamik-Diagnostik | 978-605-4827-25-1
Glineri Yaklasim
Prof. Dr. M. Sinan Uygulamali SAP2000: Yap1 978-605-4827-26-8
Cagdas Sistemlerinin Modellenmesi:
36 Projelendirmede Cubuk (Frame),
Kabuk (Shell) Asolid, Solid Elemanlar
Kullanima: Statik ve Dinamik Analiz
37 Yrd. Dog. Dr. Elif Kayip Ulkeler: Sizofreni-Bipolar 978-605-4827-24-4
Glineri Affektif Bozukluk (Mani)
28 Prof. Dr. Naci Yiicefer | insaat Mithendisligine Giris: Temel 978-605-4827-16-9

Konular, Elalti Bilgileri, Ornekler




Istanbul Gelisim Universitesi Yaymnlari (IGU Yayinlar) Tanitim...

0g. Gor. Isik Akin

The Impact of Credit Risk

978-605-62823-7-9

39 Management on the EU Banks
Performance
40 0g. Gor. Unsal Tazegiil | Giires Anilar1 ile Atatiirk 978-605-4827-29-9
41 Yrd. Dog. Dr. Nazl Sermaye Piyasalari ile Siirdiiriilebilir | 978-605-4827-30-5
Gamze Sansar Kalkinma
42 Istanbul Gelisim istanbul Gelisim Universitesi: 978-605-4827-31-2
Universitesi Stratejik Plan: 2016-2020 978-605-4827-32-9
43 Prof. Dr. M. Sinan Bilgisayar Uygulamalari ile Rijitlik 978-605-4827-27-5
Cagdas Matrisleri Metodu
Yrd. Dog. Dr. Deniz Crossroads of Representations: 978-605-4827-33-6
Akgay, Yrd. Dog. Dr. Proceedings of 2nd International
Sinem Tuna (ed.) New Media Conference (April 21,
44 2016, Istanbul, Turkey)
45 Dog. Dr. Veysel Yilmaz | Eozinofilik Pnomoniler 978-605-4827-34-3
Dog. Dr. Veysel Yilmaz | Akciger Kanseri ve PET /BT deki 978-605-4827-35-0
46 Yanhs Pozitifligin irdelenmesi
Dog. Dr. Erol Yildir Uccello’dan Gericault'ya Avrupa 978-605-4827-39-8
47 Resminde At Imgesi
0g. Gor. ipek Fatma Graphic Design in Television Decor 978-605-4827-36-7
48 Cevik
49 Prof. Dr. Rasim Kale Antrenman Bilgisi: Ders Kitab1 978-605-4827-37-4
Yrd. Dog. Dr. Sahin Approaches, Methods and 978-605-4827-38-1
50 Gok Techniques in Teaching Writing
Prof. Dr. Nimet Hiilya | ICEFM 2017: International 978-605-4827-43-5
Tirmandioglu Talu Conference on Economics, Finance 978-605-4827-44-2
(ed.) and Management, 13-15 April 2017,
51 Istanbul: Abstract Book
Dog. Dr. Ragip Kutay New Concepts and New Conflicts in 978-605-4827-40-4
Karaca, Yrd. Dog. Dr. Global Security Issues
Fatma Zeynep Ozkurt
52 (ed.)
Yrd. Dog. Dr. Elif Psikolojide Kullanilan Olgekler 978-605-4827-42-8
53 Giineri Yoyen
Prof. Dr. izzet Giimiis | Genel isletme 978-605-4827-46-6
54 (ed.)
Y. Dog. Dr. Deniz Entrepreneurship and Innovation in 978-605-4827-45-9
Akgay, Ar. Gor. Tugay | New Media Ecosystem: Proceedings
Sarikaya, Ar. Gor. of 3rd International New Media
Onur Dogan (ed.) Conference (April 21, 2017, Istanbul,
55 Turkey)

Kitaplarimizi temin etmek i¢in Pandora Yayinevi'nin asagidaki iletisim bilgilerinden

yararlanabilirsiniz. seckin yayinevlerinden

Ayni

edinebilirsiniz.

pPaNdora

Satis: satis@pandora.com.tr
Adres: Biiyiikparmakkapi Sokak No: 3/A, Beyoglu - istanbul

musterihizmetleri@pandora.com.tr | Bilgi: bilgi@pandora.com.tr

zamanda yayinlarimizi tim

Telefon: +90 (850) 200 2206 - (212) 230 0962 | Faks: +90 212 219 4292
Ag Sayfas: http://www.pandora.com.tr
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ISTANBUL GELISIM UNIVERSITESI YAYINLARI
Adres: Rektorliik Binasi - Cihangir Mah. Sehit Jandarma Komando Er Hakan Oner

Sk. No: 1 Avcilar 34310 / istanbul / Tiirkiye

iguyayinlari@gelisim.edu.tr
Telefon: 0212 4227000 / 350 Belgec: 0212 4227401
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